RIO BRAVO

Q

(

FEVEREIRO 2016

Informagdes do Fundo

Fundo « Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos de Investimento
Imobilidrio - Fil

Publico-Alvo * Pessoas fisicas e juridicas de

qualquer natureza

Objetivo de Retorno' « Superar a variagio do IFIX

Forma de Constituigio + Condominio Fechado

Inicio do Fundo * 12 de novembro de 2013

Prazo de Duraco * Indeterminado

Distribui¢io de Rendimentos * Mensal, no minimo 95% da
receita liquida do fundo

Taxa de Administracdo * 1,20% aa. sobre o

PL do fundo

Taxa de Performance * Nio ha

Cotas Emitidas « 157.576

Valor Inicial da Cota « R$ 1.000

Valor Total da Oferta « R$ 157.576.000

Cédigo de Negociagio « CXRII |

Codigo ISIN « BRCXRICTFO03

Enquadramento Res. 3922/10 + 5% (Artigo 8° - Inciso V)
Enquadramento Res. 3792/09 » 0% (Artigo 37° - Inciso I)
Negociagdo das Cotas + Mercado de Bolsa administrado pela BM&F
Bovespa

Administrador « Caixa Economica Federal

Gestor + Caixa Econémica Federal

Co-Gestor * Rio Bravo Investimentos

Custodiante e Escriturador « Oliveira Trust

Objetivo e Politica do Fundo

O Fundo Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos de Investimento
Imobilidrio - FIl tem como objetivo proporcionar retorno aos seus
ctistas por meio de uma carteira diversificada de cotas de fundos de
investimento imobilidrio e ativos de cunho imobilidrio (Recebiveis
Imobilidrios "CRI", Letras Hipotecarias "LH" e Letras de Crédito
Imobilidrio "LCI"), selecionados de acordo com a anlise e
expertise dos gestores. Com base nas estratégias definidas pelo
Comité de Investimento composto por Caixa e Rio Bravo, o
mercado secundario & monitorado constantemente em busca de

ulti-Assets & Portfdlios

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FlI CAIXA

COMENTARIOS DO GESTOR

O més de fevereiro foi marcado pela recuperagio dos mercados internacionais, com consequéncia também para os agentes econdmicos domésticos,
mesmo com a continua e negativa agenda de indicadores econdmicos do periodo.

Em linhas gerais, a volatilidade dos mercados globais cedeu com noticias referentes a economia chinesa. O teor menos “hawkish” da Chairman do
Fed, Janet Yelen, e convicgdo de uma atuacio eficiente do Banco Central Europeu ajudaram a trazer tranquilidade aos mercados. Nessa linha, o délar
perdeu forca ao redor do mundo e os ativos de maior risco apresentaram significativa recuperagao.

O cendrio doméstico, entretanto, permanece demonstrando sinais de esgotamento e necessidade de mudancas de rumo. A producio industrial
continua em queda, com recuo de -0,8% no periodo em questio, inflagdo ainda sem indicio de desaceleragio no curto prazo, com IPCA-15 subindo
1,42% em fevereiro, e novos rebaixamentos das agéncias de rating — no caso S&P e Moody’s — foram algumas das noticias do més.

Em relagdo aos fundos imobilidrios, a nova politica monetaria parece ter sido absorvida pelos agentes econdmicos. No caso, o IMA-Geral apresentou
performance positiva de 1,69% em fevereiro, reflexo do intenso movimento de fechamento das taxas futuras de juro e agdo de corte pelo Banco
Central. Este movimento, por sua vez, em conjunto com o fim das discussdes de tributagio de Fll, foi extremamente positivo para o mercado
imobilidrio devido a alta correlagio histérica.

O IFIX apresentou valorizagdo de 2,88% no més, com grande recuperagdo dos principais fundos do indice. Os fundos BRCRI1, BBPOI | e TBOFI I,
posicdes relevantes para o fundo Caixa Rio Bravo, tiveram performances positivas de |1,08%, 3,56% e 6,35%, respectivamente.

Assim, o Fundo CXRII| apresentou valorizagio no més de 3,70 % da cota patrimonial ajustada (que incorpora os rendimentos previamente
distribuidos), significativamente acima da performance apresentada pelo IFIX de 2,88%. Sobre a cota de mercado, houve uma valorizagio de 2,78%.
Desde o inicio do Fundo, a cota patrimonial ajustada pelos rendimentos valoriza-se 6,18% contra uma desvalorizagdo de 3,66% do IFIX. Importante
notar que a cota de mercado encerrou o més com desconto de 16,91% para a cota patrimonial.

1O objetivo de retorno nio configura, sob qualquer hipétese, como promessa de garantia ou sugestio de rentabilidade e poder sofrer alteragdes. € recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do fundo de

opor dades de i i ed pelo investidor ao aplicar seus recursos.
PERFORMANCE
RESULTADO
set/15 out/I5 nov/I5 dez/I5 jan/16 fev/16 2016 Inicio
Cota de Mercado -4,82% 0,00% -6,71% 8,55%  -10,00% 2,78% -10,84% -26,00%
Cota Patrimonial -3,24% 1,38% 0,12% -2,29% -531% 2,95% -590% -10,94%
Cota Patrimonial Ajustada* -2,57% 2,16% 0,86% -1,56% -4,57% 3,70% 3,90% 6,18%
IFIX -3,96% 2,13% 1,57% -3,01% -6,11% 2,88% 1,82%  -3,66%
* Considera para efeito de cilculo o reinvestimento do dividendo
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RENDIMENTO
set/15 out/I5 nov/I5 dez/15 jan/16 fev/l6 Mini DRE - D ativo de Resultado do Exercicio
Patriménio Liquido do Fundo (R$) 145.138.158 147.145.996 147.321.019 143.954.567 136.314.606 140.329.445 Rendimentos Fundos de Investimento Imobilidrio R$ 1.141.489,64
Patriménio Liquido Médio dos ultimos 12 meses (R$) 150.517.008 149.913.226 149.638.898 149.207.734 147.969.539 147.228.096 Alienacio de Cotas de Fll (Bruto) R$ 19.227,17
Valor Patrimonial da Cota (R$) 921,07 9338l 934,92 913,56 865,07 890,55 Letra de Crédito Imobilidrio R$ 218.485,28
Valor da Cota Patrimonial Ajustada (R$) 1.057,82 1.080,63 1.089,88 1.072,86 1.023,84 1.061,76 Operagées Compromissadas R$ 14.641,99
Quantidade de Cotas 157.576 157.576 157.576 157.576 157.576 157.576 Despesas Operacionais -R$ 150.647,87
Distribui¢io de Rendimento Mensal (R$/ Cota) 8,0000 8,0000 8,0000 8,2637 7,5000 7,7500
Rentabilidade % (Rendimento/ Valor Patrimonial da Cota) 0,869% 0,857% 0,856% 0,905% 0,867% 0,870% Resultado Liquido R$ 1.243.196,21
Rentabilidade % (Rendimento/ Valor Inicial da Cota) 0,800% 0,800% 0,800% 0,826% 0,750% 0,775% Resultado Distribuido R$ 1.221.214,00
Rentabilidade Acumulada™ 15,230% 16,030% 16,830% 17,656% 18,406% 19,181% Distribuicdo por Cota R$ 1,75
Rentabilidade Acumulada dos tltimos 12 meses* 8,549% 8,748% 8,929% 9,094% 9,141% 9,216%

* As rentabilidades acumuladas sio calculadas sobre o valor inicial da cota

Caixa Econémica Federal
Fone: (11) 3555-6350

Fax: (1) 3555-6378

E-mail: gemob@caixa.gov.br

Rio Bravo Investimentos LTDA
Fone: (I1) 3509-6600

Fax: (1) 3509-6699

E-mail: institucionais@riobravo.com.br
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PERFIL DO PORTFOLIO

O portfélio do fundo terminou o més de fevereiro com 2,2% alocado em titulos publicos, 14,3% em Letras de Crédito Imobiliario e 83,5% em cotas de fundos imobiliarios. Em relagio aos setores de
atuagdo dos fundos, sdo 23,8% do setor de agéncias bancarias, 22,3% de recebiveis, 27,7% de ativos corporativos e 10,7% de shoppings centers. No més em questdo, houve alienagdo de cotas do fundo
AGCXI I, com objetivo de realizar o ganho de capital a patamares atraentes e alocagdo marginal dos recursos liquidos em fundos de lajes corporativas compostos por diversos ativos.

CARTEIRA DE FECHAMENTO EM 29/02/2016 ALOCAGAO POR CLASSE DE ATIVO
Outros . .
Necessidades de Liquidez Volume Alocado (R$) % PL LCl 9% Titulo Piblico
143% 2.2%
Titulos Piblicos 3.114.611,80 2%

Disponibilidades 21.305,69 0%

Fundo de Investimento Imobiliario (FII)

AGENCIAS CAIXA Fil 593157200 4%
BB PROGRESSIVO I Fll 12793.13200 9%
Cota de Fll
SANTANDER AGENCIAS FiI 13.220.983,50 9% 83,5%
MAXI RENDA Fil 678448000 5% ALOCACAO POR SETOR DA CLASSE DE Fil
RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO I Fil 3560.820,00 3%
Lal Ogrlrj Titul; ;;’bnco il derat
BB RENDA DE PAPEIS IMOBILIARIOS Fil 6793.87500 5% [T g ey
XP GAIA LOTE I Fll 6.885.12000 5% 1l de Shooping
10,7%
FATOR VERITA Fll 731835000 5%
TB OFFICE Fil 14.157.52800  10%
BTG CORPORATE OFFICE FUND Fil 17.157.84489  12% Fil de Recebiveis
223%
CHSG REAL ESTATE Fll 563570400 4% Fil de Baeryorios
RIO BRAVO RENDA CORPORATIVA Fll 1.896.673,75 1%
ALOCACAO POR FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (%)
GENERAL SHOPPING ATIVO E RENDA Fil 260446250 2%
Over I 2
CHSG BRASIL SHOPPING Fll 12.467.56500 9% Ao ——
BBPOI| 9%
SAAGII 9%
Letras de Crédito Imobiliario (LCI) MXRFI 1 I 5%
RBVOI'| [
Letras de Crédito Imobilidrio (LCI) 20.115.952,31 14% RNDPI1 I 5%
XPGAI | I S
VRTAIl I 50
Outros Valores TBOFII 10%
BRCRI1 12%
Outros Valores a Pagar/ Receber - 130.595,70 0% HGREI | I 4
FECII | _____NF13
FIGSI1 I3
HGBSI | 9%
Total - Patriménio Liquido 140.329.445,24 100% Let 14%
Outros 0% I

Recomendagdes ao investidor: Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamentodo fundo de investimento ao aplicar seus recursos, verifique a tributagdo aplicavel. « Para avaliagio do
desempenho de fundo(s) de investimento(s), é recomendavel uma anlise de, no minimo, 12 (doze) meses. * Este documento tem um carater meramente informativo e nio deve ser considerado como uma oferta de aquisicio de
cotas dos fundos de investimento. * Performance passada ndo é garantia de ganhos no futuro. Os investimentos em fundos ndo sio garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo
garantidor de crédito. « A Caixa Econémica Federal e Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda. ndo se responsabilizam por quaisquer decisdes tomadas tendo como base os dados neste documento. * Todo material aqui contido,
incluindo os textos, gréficos, imagens e qualquer outro material de comunicagio audiovisual s3o de propriedade (inica e exclusiva da Caixa Econémica Federal e Rio Bravo, bem como quaisquer informagdes, relatérios, produtos e
servigos, que conjuntamente compdem valiosa propriedade intelectual. + O material aqui veiculado deve ser entendido como de uso pessoal. * Nao é permitido qualquer tipo de transmissdo, copia ou adulteragdo sem o expresso e
escrito consentimento da Caixa Econémica Federal e Rio Bravo, sob pena de se tratar clara infragdo aos direitos de propriedade, acarretando as devidas sangdes legais. * As informagGes aqui contempladas ndo constituem qualquer
tipo de oferta ou recomendacio de investimento. * A Caixa Econémica Federal e Rio Bravo nio sdo responsaveis por qualquer utilizagio ndo autorizada do material e das informagdes aqui dispostas.
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