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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos cotistas e administradores da
Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Sao Paulo/SP

Opiniédo

Examinamos as demonstragdes financeiras da Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda (“Distribuidora”), que compreendem o balangco patrimonial em 31 de
dezembro de 2020 e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagBes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de
suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (BACEN).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas ha sec¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Distribuidora, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Outras informag¢des gue acompanham as demonstracdes financeiras e o relatorio do auditor

A Administrac@o da Distribuidora é responsavel por essas outras informagfes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatorio da Administracéo e nédo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstraces financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgcéo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracbes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracfes financeiras livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Distribuidora sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distorcdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econbmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar divida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagbes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Distribuidora a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstra¢cfes financeiras,
inclusive as divulgacdes, e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacfes significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 9 de abril de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6

— T

Wl

Katia Sayuri Teraoka Kam
Contadora CRC 1SP272354/0-1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante

Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber

Outros ativos

(-) Proviséo para perdas esperadas para risco de crédito
Total do ativo circulante

N&o circulante
Imobilizado
(-) Depreciagédo acumulada

Intangivel

(-) Amortizacdo acumulada
Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

31/12/2019
Notas 31/12/2020 Reapresentado
4 16 13
5 7.833 9.646
6 3.210 1.759
7 1.857 1.616
(239) (20)
12.677 13.014
8 2.887 2.361
8 (2.012) (1.877)
9 880 222
9 (271) (208)
1.484 498
14.161 13.512

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.

Passivo

Circulante
Obrigagoes fiscais e previdenciarias
Obrigagdes sociais e estatutarias
Credores diversos

Total do passivo circulante

N&o circulante
Provis&o para contingéncias
Total do passivo ndo circulante

Patrimdnio liquido
Capital social
Reserva legal
Reserva estatutaria
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

31/12/2019
Notas 31/12/2020 Reapresentado
10 1.330 1.463
11 3.769 3.723
12 1.842 1.647
6.941 6.833
22 503 522
503 522
13.1 3.750 3.750
148 120
13.2 2.819 2.287
6.717 6.157
14.161 13.512




Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracdo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 e semestre findo em 31 de dezembro de
2020

(Em milhares de reais, exceto lucro por quota)

31/12/2019
Notas 2° Semestre 31/12/2020 Reapresentado
Receitas de intermediagéo financeira
Resultado de operag8es com titulos e valores mobiliarios 5 (5) 95 287
Resultado bruto de intermediacdo financeira (5) 95 287
Outras receitas (despesas) operacionais 5.091 4.628 5.635
Receitas de prestacéo de servicos 14 13.489 21.414 24.061
Despesas administrativas 15 (4.017) (7.431) (6.961)
Despesas com pessoal 16 (4.052) (9.147) (10.029)
Despesas tributarias 17 (1.156) (1.834) (2.102)
Depreciagéo e amortizacdo 8&9 (99) (158) (110)
Provisdo para devedores duvidosos 6 (23) (220) -
Outras receitas operacionais 18 1.152 2.438 865
Outras despesas operacionais 19 (203) (434) (89)
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢&o social 5.086 4.723 5.922
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Provis&o para imposto de renda e contribuicdo social 20 (575) (575) (1.378)
(575) (575) (1.378)
Resultado antes da participagdo dos empregados nos lucros 4511 4.148 4.544
Participacdo dos empregados nos lucros (2.594) (3.588) (3.617)
Lucro liquido do semestre/exercicio 1.917 560 927
Lucro por quota - R$ 21 0,50 0,15 0,24

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 e semestre findo em 31 de dezembro de
2020

(Em milhares de reais)

31/12/2019
2°Semestre 31/12/2020 Reapresentado

Lucro liquido do semestre/exercicio 1.917 560 927

Outros resultados abrangentes do semestre/exercicio - - -

Resultado abrangente do semestre/exercicio 1.917 560 927

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracdo das mutac6es do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 e semestre findo em 31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capl.tal Legal Estatutaria Lucros Total
Nota social acumulado
Saldos em 31 de dezembro de 2018 3.750 74 1.406 - 5.230
Lucro liquido do exercicio - - - 927 927
Constituicéo de reservas 132& 133 - 46 881 (927) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 - Reapresentado 3.750 120 2.287 - 6.157
Lucro liquido do exercicio - - - 560 560
Constituicdo de reservas 13.2& 13.3 - 28 532 (560) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 3.750 148 2.819 - 6.717
Saldos em 30 de junho de 2020 - Reapresentado 3.750 120 930 - 4.800
Lucro liquido do semestre 1.917 1.917
Constituicdo de reservas 13.2& 13.3 - 28 1.889 (1.917) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 3.750 148 2.819 - 6.717

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 e semestre findo em 31 de dezembro de
2020

(Em milhares de reais)

31/12/2019
Notas 2 Semestre 31/12/2020 Reapresentado

Lucro liquido do semestre/ exercicio 1.917 560 927
Ajustes para conciliagdo do lucro liquido do semestre/exercicio

Provis&o para contingéncias fiscais e trabalhistas 22 33 19 91

Provis&o para devedores duvidosos 19 23 220 20

Depreciacéo e amortizacdo 8&9 99 158 110
Lucro liquido so semestre/exercicio ajustado 2.072 957 1.148
Variagao dos ativos e passivos

(Aumento)/ redugdo em contas a receber (1.572) (1.450) (666)

(Aumento)/ redugdo em outros ativos 493 (241) (25)

(Reducéo) em obrigacgbes fiscais e previdenciarias 824 (133) 945

(Reducgao) em obrigagbes sociais e estatutarias 2.274 46 2.365

Aumento/ (reducdo) em credores diversos 359 195 551
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais 4.450 (626) 4.318
Atividades de investimento

Aquisicdo de imobilizado e intangivel 8 (1.109) (1.184) (262)
Caixa liquido (aplicado nas) atividades de investimento (1.109) (1.184) (262)
Aumento liquido/ (redug&o) em caixa e equivalentes de caixa 3.341 (1.810) 4.056
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 48&5 4.508 9.659 5.603
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre/exercicio 4&5 7.849 7.849 9.659
Aumento liquido/ (redugdo) em caixa e equivalentes de caixa 3.341 (1.810) 4.056

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Rio Bravo DTVM”
ou “Distribuidora”) tem por objeto a subscri¢do isolada ou em consércio com outras sociedades
autorizadas, intermediacdo, compra e venda de titulos e valores mobiliarios por conta prépria e de
terceiros, a administracdo de carteiras de custodias, o exercicio de fun¢des de agente fiduciario, a
distribuicdo, a organizagdo e a administragdo de fundos e clubes de investimentos, sendo a
atividade principal a administracéo e a distribuicdo de fundos de investimentos imobiliario.

A Distribuidora mantém um acompanhamento diario de suas operacdes, e, vem adotando todas as
medidas e protocolos para preservar a integridade e salude de todos os seus colaboradores.
Adicionalmente, intensificou a ado¢do de medidas preventivas como o sistema de home-office,
cancelamento de viagens e limitacdo de participacbes em reunibes e eventos. Tais medidas se
mostraram eficientes, evidenciando a plena capacidade da companhia em permanecer tal situacéo
por um periodo mais longo com 0s mesmos niveis de produtividade.

2. Elaborac&o das demonstragdes financeiras

As demonstrac¢tes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que consideram as diretrizes contabeis emanadas da Lei n° 6.404/76, sendo observadas,
conforme dispositivos regulamentares do Banco Central do Brasil, as alterac¢des introduzidas pela
Lei n® 11.638/07 e pela Lei n°® 11.941/09, além das normas e das instrucdes do Banco Central do
Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF) e os Pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC),
aprovados pelo Banco Central do Brasil até o momento. A partir de janeiro de 2020 as
demonstrac¢des financeiras passaram a observar ainda os critérios dispostos na Resolucéo 4.818/20
e Resolucdo BCB n° 2/20, cabendo observar que:

a) Os itens do Balan¢o Patrimonial estdo apresentados em ordem decrescente de liquidez e
exigibilidade, sem impacto aos valores apresentados;

b) O Balancgo Patrimonial ao final do periodo corrente é apresentado comparativamente com o
final do exercicio social imediatamente anterior;

c) As demais demonstracdes estdo comparadas com os mesmos periodos do exercicio social
anterior pra as quais foram apresentadas;

d) Inclusdo da Demonstragdo do Resultado Abrangente;

e) As alteragdes acima mencionadas, ndo tiveram qualquer impacto no total do ativo, total do
passivo, resultado do periodo e o patriménio liquido.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

A elaboracédo das demonstracdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administracdo se utilize de premissas e julgamentos na determinacgéo do valor
e do registro de estimativas contabeis. A liquidacdo dessas transacdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinacéo.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o
Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao
processo de convergéncia contébil internacional, embora nem todos tenham sido homologados pelo
BACEN. Desta forma, a Distribuidora, na elaboracdo das demonstracdes financeiras, adotou os
seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN:

BACEN/CMN
Pronunciamento Resolucdo
CPC 01 (R1) - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos 3.566/08
CPC 02 (R2) - Efeitos das mudancas nas taxas de cambio e conversao de demonstracées contabeis 4.524/16
CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa 3.604/08
CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel 4.534/16
CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre Partes Relacionadas 3.750/09
CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Acdes 3.989/11
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro 4.007/11
CPC 24 - Evento Subsequente 3.973/11
CPC 25 - Provisfes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 3.823/09
CPC 27 - Ativo Imobilizado 4.535/16
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados 4.424/15
CPC 41 - Resultado por Agéo 3.959/19
CPC 46 - Mensuragéo do Valor Justo 4.748/19

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o BACEN aprovara os demais pronunciamentos
contbeis emitidos pelo CPC, nem se a adocdo dos mesmos sera feita de maneira prospectiva ou
retrospectiva.

Confirmamos que todas as informacfes relevantes, proprias das demonstracdes financeiras, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestéo da Distribuidora.

Estas demonstracdes financeiras, foram aprovadas pela Diretoria e autorizadas a serem divulgadas
em 9 de abril de 2021.

Reapresentacdo das demonstrac¢fes financeiras
A Rio Bravo realizou a reapresentacdo das demonstragdes financeiras findo em 31 de dezembro
de 2019 para a contabilizagdo de um faturamento dentro da competéncia recebido em 2020 no valor

de R$308 que gerou um aumento no lucro liquido do periodo de R$167, devido aos tributos
provisionados sobre este faturamento.
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Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Saldo apresentado Ajuste Reapresentado
Balanco patrimonial
Ativo
Circulante 12.706 308 13.014
Contas a receber 1.451 308 1.759
Total do ativo 13.204 308 13.512
Passivo
Circulante 6.692 141 6.833
Obrigacdes fiscais e previdenciarias 1.322 141 1.463
Total do passivo 7.214 141 7.355
Patrimonio liquido 5.990 167 6.157
Demonstracédo do resultado
Receitas de prestacéo de servigos 23.753 308 24.061
Despesas tributarias (2.073) (29) (2.102)
Provis&o para imposto de renda e contribuigdo social (1.266) (112) (1.378)
Lucro liquido do exercicio 760 167 927
Demonstracdo do resultado abrangente
Lucro liquido do exercicio 760 167 927
Demonstracdo da mutacdo do patriménio liquido 31/12/2019
Reserva de lucros 2.240 167 2.407
Demonstracdo da mutacéo do patriménio liquido 30/06/2020
Reserva de lucros 883 167 1.050
Demonstracéo dos fluxos de caixa
Lucro liquido do exercicio 760 167 927
(Aumento)/ redugdo em contas a receber (358) (308) (666)
(Redugéo) em obrigagdes fiscais e previdenciarias 804 141 945

3. Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contdbeis descritas abaixo foram aplicadas consistentemente para os semestres

apresentados nestas demonstragdes financeiras.

11



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério
pro rata dia para as de natureza financeira.

b) Caixa e equivalentes de caixa

E definido como caixa, dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, investimentos de curto prazo de
alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites, com prazo de vencimento
igual ou inferior a 90 dias, da data de aplicacéo.

c) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068, de 08 de novembro de 2001, do Banco
Central do Brasil, os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira séo classificados em trés
categorias distintas, conforme a intencdo da administracéo, quais sejam:

v Titulos para negociacao;
Titulos disponiveis para venda; e
Titulos mantidos até o vencimento.

AN

Os titulos para negociacdo sao apresentados no ativo circulante, independentemente dos
respectivos vencimentos. Compreende os titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa e
frequentemente negociados. Sado avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado da
valorizacdo ou desvalorizacdo computado ao resultado.

Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que ndo foram adquiridos para
frequente negociacdo. Sdo utilizados, entre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e
protecao contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisi¢cdo, bem como
as possiveis perdas permanentes sdo computados ao resultado.

Estes titulos sdo avaliados a mercado, sendo o resultado da valorizacdo ou desvalorizacao
contabilizado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os efeitos
tributarios), o qual sera transferido para o resultado no momento da sua realizag¢ao.

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a
Distribuidora tem a intencdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o
vencimento. S&o avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso
apresentem perdas permanentes, estas sdo imediatamente computadas no resultado.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Distribuidora ndo possuia instrumentos financeiros
derivativos.
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Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

d)

f)

9)

Reducédo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros (impairment)

E reconhecida uma perda por impairment quando o valor de contabilizacio de um ativo excede
seu valor recuperavel. Perdas por impairment sdo reconhecidas no resultado do periodo.

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que

possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 nao foram identificados ativos nao financeiros com
indicacdo de perda por impairment.

Imobilizado e intangivel

Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos e incorpéreos destinados a
manutencédo das atividades da Instituicdo ou exercido com essa finalidade.

O ativo imobilizado (bens corpéreos) e o intangivel (bens incorpéreos) estao registrados pelo
valor de custo, com a vida Util apresentada conforme tabela a seguir:

Vida atil
Descricao estimada
Sistemas de processamento de dados 5 anos
Benfeitorias e instalacdes 10 anos
Maguinas e equipamentos 10 anos
Méveis e equipamentos 10 anos
Sistema de seguranca 5 anos
Software 5 anos

Demais ativos e passivos

Outros ativos e passivos sdo demonstrados, respectivamente, pelos valores de realizagcéo e
compromissos estabelecidos nas contratacdes, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e
encargos incorridos até as datas dos balancos.

Imposto de renda e contribuicdo social

A provisao para imposto de renda é constituida com base no lucro tributavel a aliquota de 15%,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro anual excedente a R$ 240.

A contribuicdo social sobre o lucro foi calculada considerando a aliquota de 15%, conforme
determinado pela Lei Federal n° 13.169/15.
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Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

h) Ativos e passivos contingentes e obrigacées legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e
obrigacdes legais sédo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n° 3.823,
de 16 de dezembro de 2009, e Carta-Circular n°® 3.429, de 11 de fevereiro de 2010, do BACEN,
obedecendo aos seguintes critérios:

o Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas demonstracfes financeiras, exceto
guando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as
guais ndo cabem mais recursos.

e Obrigacbes legais, fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais, em que
estdo sendo contestadas a legalidade ou a inconstitucionalidade de alguns tributos
(impostos ou contribuicdes). O montante discutido é quantificado e registrado
contabilmente.

Lucro por quota

O lucro liquido basico por quota € calculado por meio dos resultados atribuivel aos quotistas e
a média ponderada das quotas em circulacdo nos respectivos periodos, apresentados nos
termos do CPC 41 — “Resultado por A¢ao” e “IAS 33".

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracbes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de reais, sendo
arredondadas para o real mais préximo.

k) Resultado néo recorrente

Os resultados nado recorrentes ndo os resultados gque ndo estejam relacionados ou esteja
relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da instituicdo ou ainda que ndo esteja
previsto ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.

Para os exercicios findos em 2020 e 2019 ndo houve resultados nao recorrentes para
divulgacao.

Uso de estimativas e julgamentos

A elaboragédo das demonstracdes financeiras exige que a Administracdo use julgamento na
determinacéo e registro de estimativas contdbeis, quando for o caso.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Uma vez que o julgamento da Administracao envolve estimativas referentes a probabilidade de
ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

m) Provisdo para perdas esperadas para risco de crédito
A provisdo para perdas esperadas para risco de crédito é registrada de acordo com o
julgamento da administracao quanto ao nivel de risco, levando em consideracdo a conjuntura

econdmica, a experiéncia passada e 0s riscos especificos em relacdo a cada cliente.

4. Disponibilidades

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o saldo de disponibilidades é representado da seguinte

forma:

31/12/2020 31/12/2019
Caixa em espécie 1 1
Bancos - conta movimento 15 12
Total 16 13

5. Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as aplicacdes financeiras representadas por instrumentos
financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado da Distribuidora, estavam
classificados de acordo com as categorias estabelecidas na regulamentacao vigente:

31/12/2020 31/12/2019

Carteira prépria

Negociacéo
Rio Braw Liquidez DI - Fundo de Investimento Referenciado (i) 7.833 9.646
Total 7.833 9.646

i. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio de
resultado, classificados em Nivel 2, estdo representados por cotas do Fundo de Investimento “Rio Bravo
Liguidez DI Fundo de Investimento Referenciado”, sem vencimento, administrado pela BEM — Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., classificado como “titulos para negocia¢édo”. Em 31 de dezembro de
2020, o resultado com os instrumentos financeiros foi de R$ 95 (R$ 287 em 2019).
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Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

6. Contas areceber

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o saldo de contas a receber é representado por servicos
de administracéo e distribuicdo de fundos que séo recebidos no inicio do més subsequente da
prestacao de servigo e esta dividido da seguinte forma:

31/12/2019
31/12/2020 Reapresentado

Administragcédo de fundos 1.224 1.346
Distribuicéo de fundos 1.986 413
Total 3.210 1.759

O valor de provisdo para devedores duvidosos em 31 de dezembro de 2020 é de R$239 (R$20
em 2019).

7. Outros ativos

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o saldo de outros ativos é representado por adiantamentos
diversos, saldos a receber de sociedades ligadas, pagamentos diversos a ressarcir, impostos
a compensar e despesas pagas antecipadamente, conforme apresentado abaixo:

31/12/2020 31/12/2019
Adiantamento diversos 0] 403 11
Valores a receber sociedades ligadas - nota 23 475 216
Pagamentos a ressarcir (i) 513 960
Impostos e contribuicGes a compensar 59 56
Despesas antecipadas 407 373
Total 1.857 1.616

i. O valor de adiantamentos diversos refere-se a adiantamentos a fornecedores e antecipacgdes salariais.
. Os valores de pagamentos a ressarcir referem-se as despesas gerais pagas pela Rio Bravo DTVM, para o0s
Fundos de Investimentos administrados.

8. Imobilizado

2019 2020
Taxas an‘ua|~s de Valor liquido Aquisicdes Deprem'agao no Valor liquido
depreciagéo periodo
Benfeitorias e instalagdes 10% 206 407 (34) 579
Moweis e equipamentos 10% 139 39 (57) 121
Sistema de processamento de dados 20% 139 72 (42) 169
Sistema de seguranga 20% - 8 2 6
Total 484 526 (135) 875
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

9. Intangivel

2019

2020

Taxas anuais de

Amortizagdo no

depreciacio Valor liquido Aquisicdes periodo Valor liquido
Software 20% 14 658 63) 609
Total 14 658 (63) 600

As aquisicdes de software sdo representadas em sua maioria pelo desenvolvimento de sistema
para escrituracao de cotas de fundos imobiliarios, servico que passou a ser prestado em 2020.

10. Obrigac®es fiscais e previdenciarias

Imposto de renda e contribuigdo social
Impostos sobre terceiros

Impostos sobre salarios

PIS, COFINS e ISS a recolher

Total

11. Obrigacfes sociais e estatutarias

Provisdo para participacao nos lucros
Provisao de férias e encargos
Total

12. Credores diversos

Valores a pagar - sociedades ligadas - nota 23
Fornecedores

Obrigagdes - fundos de investimentos

Outras provisdes

Total

31/12/2019
31/12/2020 Reapresentado

665 861
64 13
296 317
305 272
1.330 1.463
31/12/2020 31/12/2019
2.924 2.990
845 733
3.769 3.723
31/12/2020 31/12/2019
464 621
698 400
0) 536 511
144 115
1.842 1.647

i Refere-se a valores transferidos por fundos encerrados ao administrador, para cobertura de gastos posteriores

ao encerramento dos fundos.
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Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

13. Patrim6nio liquido

13.1 Capital social

O capital social da Distribuidora é de R$ 3.750 e esta representado por 3.750.285 quotas
pertencendo exclusivamente a sécios domiciliados no pais.

13.2 Reserva legal

A reserva legal é constituida aplicando 5% do resultado do periodo sendo limitada a 20% do
capital social.

13.3 Reserva estatutaria

A reserva estatutaria da Distribuidora € composta por lucros dos exercicios anteriores
acumulados e nao destinados para distribuicdo. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2020 o saldo da reserva estatutaria € de R$ 2.819 (R$ 2.287 em 2019 - Reapresentado). Em
2020 foi destinado o valor de R$691 para reserva estatutaria (R$722 em 2019).

14. Receita de prestacado de servigcos

31/12/2019

2° Semestre 31/12/2020 Reapresentado

Receitas taxa de administragao 7.685 14.944 16.109

Receitas de distribui¢céo 5.050 5.716 7.812

Receitas de escrituragéo 754 754 140

Total 13.489 21.414 24.061

15. Despesas administrativas

2° Semestre 31/12/2020 31/12/2019
Alugueis (641) (1.112) (1.015)
Comunicagao (78) (151) (178)
Processamento de dados (1.012) (1.872) (1.622)
Senicos técnicos especializados (691) (1.224) (1.021)
Viagens 5) (68) (284)
Senigos do sistema financeiro (143) (213) (156)
Despesas de promogdes e relagdes pubicas (227) (472) (267)
Despesas de seguros (89) (187) (186)
Senicos de terceiros (133) (136) “47)
Manutengéo e conservagado de bens (120) (239) (229)
Transportes 43) (80) (101)
Armazenamento de documentos (232) (495) (568)
Condominio (133) 277) (309)
Agua, energia e gas (46) 114) (176)
Materiais (6) (33) (59)
Outras despesas administrativas (418) (758) (743)
Total (4.017) (7.431) (6.961)
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

16. Despesas com pessoal

2° Semestre 31/12/2020 31/12/2019
Salarios (3.074) (6.259) (6.988)
Encargos (973) (2.094) (2.227)
Beneficios (736) (1.601) (1.492)
Treinamentos 9) (11) (42)
Salérios - contrato de rateio (i) 740 818 720
Total (4.052) (9.147) (10.029)

i. Trata-se do rateio de despesas com salarios e encargos, entre as empresas Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda e Guide
Investimentos S.A — Corretora de Valores

17. Despesas tributarias

31/12/2019
2° Semestre 31/12/2020 Reapresentado
ISS (384) (562) (725)
COFINS (542) (863) (974)
PIS (88) (140) (158)
Outras despesas tributérias (142) (269) (245)
Total (1.156) (1.834) (2.102)
18. Outras receitas operacionais

2° Semestre 31/12/2020 31/12/2019

Rewersao de provisdes operacionais - 498 708
Rewersao para contigéncias 387 387 98
Recuperacao de encargos e despesas 763 1.549 52
Outras receitas operacionais 2 4 7
Total 1.152 2.438 865

i Em 31 de dezembro de 2020, referem-se substancialmente aos valores recebidos referente as despesas
administrativas gerais constantes no contrato de rateio celebrado com a GUIDE.
19. Outras despesas operacionais

2° Semestre 31/12/2020 31/12/2019

ProvisGes para contingencias (45) (224) (65)
DoagBes néo incentivadas - (45) (11)
VariagBes cambiais (121) (125) @)
Outras despesas operacionais (37) (40) (12)
Total (203) (434) (89)
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20. Imposto de renda e contribuig&o social

31/12/2019
31/12/2020 Reapresentado

Resultado antes da tributacédo sobre o lucro e participacdes 4.723 5.922

Efeito das adi¢des e exclusdes no calculo dos tributos:

Outras adi¢cOes e exclusdes 455 (406)

Participagdes dos empregados nos lucros (3.654) (626)
Base de apuracdo do imposto de renda e contribuicédo social 1.524 4.890
Compensacéo de prejuizos fiscais - (1.383)
Base de calculo apés compensacao 1.524 3.507
Imposto de renda - aliquotas de 15% e 10% (346) (853)
Contribuicdo social - aliquota de 15% (229) (525)
Total (575) (1.378)

Em 31 de dezembro de 2020 a DTVM possui um saldo de R$1.428 (R$1.450 em 2019) de ativo
fiscal diferido de imposto de renda e contribuicdo social sobre diferencas temporarias nao
contabilizado.

21. Lucro por quota

O calculo do lucro liguido por quota foi feito com base no lucro apurado pela Distribuidora,
atribuido aos quotistas controladores e na média ponderada das quotas, de acordo com a
movimentacdo do semestre/exercicio, quando aplicavel, conforme demonstrado a seguir:

1/12/201
2° Semestre 31/12/2020 31/12/2019
Reapresentado
Lucro liquido atribuivel aos quotistas 1.917 560 927
Média ponderada no niumero de quotas
Quantidade de quotas no inicio do semestre/exercicio 3.750.285 3.750.285 3.750.285
Movimentacdo de quotas no semestre/exercicio - - -
Quantidade de quotas no final do semestre/exercicio 3.750.285 3.750.285 3.750.285
Lucro liquido béasico por quota 0,51 0,15 0,25
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22. Ativos e passivos contingentes

a) Ativos contingentes

N&o ha ativos contingentes registrados em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

b) Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2020 a provisao para contingéncia civel/fiscal perfazia 0 montante de
R$ 503 (R$ 462 em 2019) e ndo existe provisdo de processos trabalhistas (R$ 60 em 2019).
Considerando a opinido da Administracdo, suportada por seus assessores juridicos, tendo
como politica o seu reconhecimento quanto a probabilidade de perda ser provavel ou quando
houver expectativa de desembolso futuro de caixa.

Alguns processos classificados como provaveis, tem a presenca do nome da instituicdo como
parte. Entretanto, alguns fundos dos processos classificados como perdas possiveis e
provaveis, encontram-se com suas operacdes encerradas, e, em caso de perda dos mesmos,
a responsabilidade por quaisquer eventuais desembolsos de capital, é inteiramente dos
cotistas.

A movimentacéo das provisdes para contingéncias no periodo esta abaixo apresentada:

31/12/2020 31/12/2019
Civel/Fiscal Trabalhista Total Civel/Fiscal Trabalhista Total
Saldo no inicio do exercicio 462 60 522 312 249 561
Constituicbes 41 - 41 150 2 151
Rewersfes / realizagbes - (60) (60) - (197) (197)
Saldo no final do exercicio 503 - 503 462 60 522

c) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis

31/12/2020 31/12/2019
Valor Reclamado Valor Provisionado  Valor Reclamado Valor Provisionado
Riscos Civel/ fiscal 503 503 462 462
Riscos trabalhistas - - 60 60
Total 503 503 522 522
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d)

23.

Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

As contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estdo representadas da
seguinte forma:

31/12/2020 31/12/2019
Valor Reclamado Valor Reclamado
Riscos fiscais 175.685 14.690
Total 175.685 14.690

No exercicio de 2020, o Fundo de Investimento Grand Plaza Shopping administrado pela Rio
Bravo Investimentos DTVM Ltda. foi autuado no valor atualizado de R$165.368 relativo a
exigéncia de IRPJ, CSLL, PIS, COFINS e ainda multa por auséncia de declaracdo ECD para
os periodos de 2016 a 2018, sob a alegacdo de que o Fundo de Investimento Grand Plaza
Shopping estaria sujeito a tributacédo aplicavel as pessoas juridicas. O processo encontrasse
em esfera administrativa e a Rio Bravo foi incluida no pélo passivo como devedora subsidiaria.

Os demais processos de riscos fiscais classificados como perda possiveis, sdo representados
substancialmente a autos de infracdo relacionados ao ndo recolhimento da CPMF sobre as
operacbes financeiras realizadas nas contas-correntes dos Fundos de Investimento
administrados pela Rio Bravo, relacionados aos periodos compreendidos entre 03 de setembro
de 2003 e 31 de dezembro de 2007 no valor de R$ 10.317 (R$ 14.690 em 2019).

Orgéos reguladores

N&o existem processos administrativos em curso por parte do Sistema Financeiro Nacional que
possam impactar representativamente o resultado e as operacdes da Distribuidora.

Partes relacionadas

Ativo
2020 2019
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 1
RIO BRAVO ADVISORY LTDA 4
UNIK PARTICIPACOES S.A. 110 -
RIO BRAVO FINANCIAL PART. S.A. 130 90
FOSUN INVESTIMENTOS (BRASIL) LTDA. 60 66
RBI PARTNERSHIP PARTICIPACOES S.A 163 -
GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CCTVM 133 60
TOTAL 601 216
Passivo
2020 2019
RIO BRAVO INVESTIMENTOS HOLDING S.A 147 167
GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CCTWM 47 7
FOSUN 317 447
TOTAL 511 621
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24. Gerenciamento de riscos

b)

O nivel de risco aceitavel na conducao dos negdcios é definido pela Alta Administracao da Rio
Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Risco de crédito

Possibilidade de ocorréncia de perdas para a Distribuidora, associadas ao ndo cumprimento
pelos seus clientes. A Administragcédo entende que o risco de crédito incorrido pela Distribuidora
€ imaterial, dado que a quase totalidade das operacdes realizadas esta no ambito de camaras
de pagamento — CBLC e BM&F.

Risco de mercado

Os riscos de mercado estao relacionados a prejuizos potenciais decorrentes de mudancas em
fatores de risco como taxas de juros e de cambio, indices e precos. A Distribuidora faz a gestéao
desses riscos buscando otimizar a relagéo risco-retorno através de modelos internos e uso de
ferramentas de gestdo baseadas nas melhores praticas adotadas pelo mercado. Além disso,
emprega-se uma politica conservadora na administracao das exposi¢cdes a riscos de mercado,
supervisionando e controlando de forma independente.

O gerenciamento de risco de mercado é efetuado de forma centralizada, por area administrativa
gue mantém independéncia com relacdo a mesa de operacdes. A Distribuidora encontra-se
apta a atender as exigéncias da Resolucdo CMN n° 3.464/07, que trata da estrutura de
gerenciamento do risco.

Risco de liguidez

A gestéo dos riscos de liquidez verifica a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociados
e passivos exigiveis e, portanto, descasamentos entre pagamentos e recebimentos, que
possam afetar a capacidade de pagamento da Distribuidora, levando em conta as diferentes
moedas e os prazos de liquidag&o de seus direitos e obrigagfes. A Administracdo entende que
o risco incorrido pela Distribuidora é imaterial, dado que a quase totalidade das operacdes é
realizada em curto prazo.
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d)

25.

26.

Risco operacional

Foram desenvolvidas a¢fes visando a implementacao de estrutura de gerenciamento de risco
operacional, em conformidade com a Resolu¢gdo CMN n° 3.380/2006, que alcangam o modelo
de gestao, o conceito, as categorias e a politica de risco operacional, os procedimentos de
documentacdo e o armazenamento de informacdes e os relatérios de gerenciamento do risco
operacional, visando a diminuir ao maximo a possibilidade de fraudes e falhas relacionadas ao
negocio, as pessoas e aos processos envolvidos, incluindo os riscos legais associados a
inadequacdo ou a deficiéncia dos contratos firmados pela Distribuidora, bem como as sancdes
em razdo do descumprimento de dispositivos legais e a indenizacdes por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas.

Risco Socioambiental

A presente Politica de Responsabilidade Socioambiental (“Politica Socioambiental”) define as
diretrizes, responsabilidades e recomendacfes adotadas pela Rio Bravo DTVM, em suas
atividades, em conformidade com a exigéncia da Resolugéo n° 4.327, de 25 de abril de 2014,
emitida pelo Banco Central do Brasil.

A Distribuidora reconhece a responsabilidade em exercer um papel transformador, que impacte
a sociedade e o mercado de forma positiva, garantindo a integracdo das dimensdes sociais e
ambiental em suas estratégias, politicas, praticas e procedimentos, especialmente no ambito
de sua atuacdo com colaboradores e clientes

A politica com a descricdo detalhada da estrutura de gerenciamento de riscos encontra-se
disponivel no site www.riobravo.com.br.

Limites operacionais

Os limites operacionais, conforme definido pelo Banco Central através da Resolugéo 4.193/13
e atualizacdes, sdo calculados no nivel do Consolidado Prudencial da empresa lider do grupo
Guide e encontra-se disponivel no site www.guide.com.br.

Eventos subsequentes

Em 01 de Margo de 2021, a aliquota da contribuig&o social foi majorada de 15% para 20% para
o periodo de julho e dezembro de 2021, através da medida proviséria 1.034.
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27. Outros assuntos - Efeito do COVID-19

Diante da pandemia do COVID-19, a Rio Bravo continua adotando medidas para minimizar
guaisquer impactos que possam surgir aos seus colaboradores, clientes, fornecedores e
consequentemente, a sua operacao. As acdes tomadas estdo alinhadas as normas sanitarias
da Organizacdo Mundial de Saude (OMS), do governo do Estado e da Prefeitura. Os
colaboradores estdo desde final de marco de 2020 trabalhando em regime de home office e as
visitas presenciais a nossos clientes, parceiros e viagens foram suspensas, tendo sido
substituidas por reunides virtuais, e as instalagées da unidade da Rio Bravo tém seguido todas
as orientacdes oficiais de higiene e saude.

A administragdo estd monitorando constantemente os desdobramentos decorrentes de tal
pandemia, atuando de forma tempestiva para mitigar os seus efeitos.

Até o presente momento, ndo ha fatos relevantes que remetam a um impacto nas
demonstrac¢des financeiras da Rio Bravo.
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