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As pesquisas eleitorais dominam as avaliacbes da
conjuntura, e elas tém exibido pouca volatilidade: o ex-
presidente Lula lidera com folga, com votos para vencer
no primeiro turno, mas por pequena margem. Ninguém
se arrisca a dar o assunto como decidido. Mas é verdade
que a perspectiva de golpe perdeu substancia, o que é
6tima noticia.

Lula trabalha para ampliar sua margem, sobretudo
interferindo em palanques regionais e aliancas
partidarias. Uma vitéria em primeiro turno com boa
diferenca reduz a possibilidade de contestagao e amplia
a governabilidade — em tese.

Mas o adversario permanece sendo Jair Bolsonaro e
insistindo no embate, por enquanto sem muito sucesso
a julgar pelas pesquisas. Os partidos do Centrao tém
proporcionado imensa ajuda ao presidente, sobretudo
para a operacao do governo - vide a PEC das Bondades,
uma vitoria politica de peso —, mas tem sido dificil trazer
mais moderacao para a campanha.

A estratégia habitual do
presidente de “esticar a corda”
talvez tenha servido para
organizar resisténcias a qualquer
fator externo a voz das urnas

A estratégia habitual do presidente de “esticar a corda”,
agora mais diretamente voltada para os ataques ao
sistema eleitoral, como evidenciado pela fracassada
reuniao do presidente com os embaixadores, talvez
tenha servido para organizar resisténcias a qualquer
fator externo avoz das urnas.

O processo vai caminhando e a perspectiva de golpe,
qualquer que seja o formato, vai ficando para tras. E
preciso pensar no futuro, na nova composicao politica, no
seu orcamento e em seu programa econoémico.
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Mas é cedo para isso e ninguém se arrisca em
prognosticos.

A melhora na economia estava nas cartas e de fato
esta acontecendo: a inflacdo esta cedendo, no Brasil e
no exterior, de modo que a dosagem inicial de aperto
monetario provavelmente tera de ser revista para menos.

Julho termina com a impressao de
que ndo sera preciso tanto aperto
quanto inicialmente previsto

Esse foi um grande tema nesse més de julho, quando o
aperto monetario ocorreu de forma global e coordenada,
em uma demonstracdo eloquente do poderio dos
bancos centrais mundo afora. Mas julho termina com a
impressao de que nao sera preciso tanto aperto quanto
inicialmente previsto, o que reprecificou os ativos e
alegrou os mercados de capitais.

Os precos do petréleo cederam, o que se transmitiu para
os derivados no pais, reforcando a impressao de que o
piorjapassouem termos de inflacdo. Somam-se aisso os
impactos do mecanismo de reducao de impostos sobre
alguns derivados.

O panorama no mercado de trabalho continua benigno
no Brasil, com queda no desemprego (ainda que com
remuneracoes reais menores), uma indicacao de que o
mecanismo de mercado funciona, mesmo no mercado
de trabalho brasileiro. Ha certo exagero em dizer que
isso se da em razao da reforma trabalhista feita no
governo Temer. Mas nao ha davida de que veio dai
uma contribuicdo e que esta evolugdo do mercado de
trabalho estaria a sugerir o aprofundamento da reforma
trabalhista e ndo a suareversao. A ver.

julhozz




As previsoes para o PIB vém melhorando, e tudo isso
antes de qualquer efeito dos auxilios criados pela tao
contestada PEC das Bondades. Esses efeitos, bem
como a melhora na economia, ainda podem trazer algum
alento a candidatura de Jair Bolsonaro, razao pela qual
os especialistas nao se aventuram a prognosticos, a
despeito da sdlida diferenca a favor de Lula.

utra especulacgdo interessante:

uma presidéncia Lula na presenca
e uma oposicao aguerrida e diante
e escolhas econémicas dificeis

Também é verdade que comecam as cogitagoes sobre o
dia seguinte: ainda que muitos falem sobre iniciativas
judiciais contra Bolsonaro, uma vez reduzido a condicéo
de cidadao comum, outra especulagdo interessante é
sobre uma presidéncia Lula na presenca de uma oposicao
aguerrida e diante de escolhas economicas dificeis.

Sobre as escolhas dificeis sobretudo no plano fiscal, a
conversa comeca com a renovagao das bondades criadas
no contexto da eleicao e pela generosidade com que Lula
sempre tratou o tema do salario-minimo. Mas o espago
fiscal ndo é muito amplo, nao ha solugoes faceis.

Caso nao seja disciplinado no primeiro ano de governo, o

proximo presidente pode facilmente envenenarorestante
de sua presidéncia com politicas fiscais insustentaveis.
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Texto por Evandro Buccinie Alex Hirai

Volume recorde de emissao
primaria de renda fixa no primeiro
semestre de 2022

Emjulho, o fundo Rio Bravo Crédito Privado demonstrou
performance positiva, atingindo 108,0% do CDI. O
rendimento desse més foi proporcionado principalmente
pelo carrego dos ativos na carteira. As debéntures,

por Evandro Buccini

em especial em CDI+, e FIDCs foram os maiores
contribuintes ao desempenho do fundo no periodo,
conforme pode ser visualizado no grafico seguinte.

Julho/22 Performance Breakdown por classe de ativo (%)
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Todos os setores apresentaram contribuicdes positivas
para o fundo. Os setores de Energia Elétrica, Quimica
e Saneamento, nossas principais posicoes no portfélio,
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%CDI LFs Custos Total

foram os grandes destaques. O fundo encerrou maio com
67% de seu PL em debéntures, dos quais 95% indexados
pelo CDI+ e 5% pelo %CDI.
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Aolongodomésdejulho, participamos de onzeroadshows
de emissodes priméarias de debéntures e FIDCs, com
quatro delas entrando na nossa carteira: Saneago, LOG
Cormmercial Properties, Pague Menos e FIDC Multiplike.
Asdemais ainda estdo no processo de avaliagao.

A Saneago é uma empresa brasileira do saneamento
basico que possui grande presenca no estado de Goias.
Nos servigos de agua tratada, acompanhia cobre cercade
97% da rede enquanto no segmento de esgoto sanitario,
cerca de 67%. Além disso, a empresa também atua na
coleta de residuos sélidos e na drenagem e no manejo de
aguas pluviais urbanas. A Saneago vem se destacando
por baixos indices de perdas quando comparada com
outros players nacionais e vem ganhando eficiéncia ao
aumentar a produtividade por colaborador. Ademais
disso, a empresa tem alavancagem baixa e uma sélida
estrutura de capital.

A Log Commercial Properties é das maiores empresas
do segmento de incorporacdo imobilidria no Brasil. A
companhia atua desde a incorporagdo até a gestao dos
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ativos logisticos. O principal objetivo é oferecer uma
operacdo integradas e completa para seus clientes,
resultando em maior eficiéncia, praticidade, economia e
sustentabilidade. A empresavem expandindo acadaano
e ja conta com mais de 1 milhdo de ABL espalhados por
todo Brasil. O endividamento permanece em patamares
solidos, apresentando elevagdo recentemente para
execucao dos projetos do pipeline.

JaaPague Menos é a terceira maior rede de farmacias no
Brasil. Aempresaatuanomercadodevarejofarmacéutico
e busca a posicdo de hub de satde, oferendo diversos
servicos e exames. A Pague Menos possui lideranca no
Norte e Nordeste, com foco na classe média expandida, e
tem colocado em pratica a estratégia de expansao por meio
de crescimento organico e inorganico, como, recentemente,
aaquisicao da Extrafarma, aumentando o nimero de lojas
e centros de distribuicao, além de intensificar a integragao
digital que vem impulsionando o resultado e volume
dos servicos do hub de satide, com o objetivo de fidelizar
e expandir o ticket médio. Vale mencionar, ainda, que a
empresa tem alavancagem baixa e controlada.
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A Multiplike possui mais de 20 anos de atuacio
no fornecimento de «crédito empresarial para
diversos setores da economia, contando com mais
de 60 executivos nas principais regioes do Brasil.
Atualmente, a empresa tem mais de 900 cedentes de
créditotomadose 2l milsacadoscomcréditostomados.
O FIDC é dotado de robusta protecao de crédito via
subordinacdo para as cotas sénior de, no minimo,
40%. Além disso, 100% das cotas subordinadas sao
dos so6cios da Multiplique. Ademais, o fundo possui
um nivel de PDD baixa, com ticket médio baixo e um
prazo médio relativamente curto.

Mercado Doméstico (R$ Bilhdes)

No mercado primario de crédito privado, observou-
se em junho/22 um volume de R$ 27,6 bi emissdes
de debéntures, montante superior aos R$ 20,3 bi
de junho/21, segundo dados disponibilizados pela
ANBIMA. O indexador DI + spread continua a ser o
mais relevante entre os indicadores, representando 84%
do volume de debéntures emitidas de janeiro a junho
em 2022 versus 64% em 2021. Os principais destinos
dos recursos captados foram para Capital de Giro
(37%) e Refinanciamento de Passivo (24%). Os dados
disponibilizados pela ANBIMA encontram-se abaixo:
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Debéntures Notas NPs CRA FIDC Agdes FIAGRO Fll

Comerciais follow-ons

Afora isso, o mercado secundario de debéntures
continua apresentando recuperacio tanto do volume
negociado quanto na quantidade de negociacoes,
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exibindo montante médio mensal negociado no
acumulado de janeiro a junho de R$ 25,3 bilhoes em
2022 versus R$ 15,3 bilhdoes em 2021.
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Volume e numero de negécios
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O nosso portfélio conta com mais de 30 emissores e em emissores de boa qualidade de crédito e lideres em seus
diferentes setores, tornando uma carteira pulverizada respectivos segmentos de atuacao.
e com baixa concentragdo. Buscamos alocar em
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Texto por Anita Scale Giuliano Bandoni

O retorno dos Flis vai além
dos rendimentos

Em julho, o indice de fundos imobilidrios apresentou sdolevados em contaavalorizagio/desvalorizagao das
retorno positivo de 0,66%. No ano, o retorno cotas e o dividendo distribuido pelos fundos. Quando
acumulado é de 0,33%. Mesmo com o IFIX voltando analisamos apenas a valorizagao/desvalorizacao das
a ter um retorno positivo no ano, vale mencionar que cotas, o preco dos ativos teve uma desvalorizacgio de
o indice de fundos imobiliarios é um indice de retorno -5,75% no mercado secundario.

total, o que significa que para o calculo do seu retorno

|:|VaIonizagéo/Desvalonizagéo D Dividendo  |[IRetornodoirix |

21,40% 10a% .
10,84%
10,93% 8,57% 710% 7.05% 6.85% 8.14% 6.08%
-1,48% -5,75%
-10,42%
-17,09%
2016 20417 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Quantum Axis, Bloomberg e Rio Bravo
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Passado oraliocorrido em 2019, o IFIX tem um retorno
negativo de 11,99% desde o comeco de 2020. Quando
analisada apenas a valorizacdo/desvalorizacdo das
cotas dos FIIs, esse valor é de -29,99%.

Dado o periodo de performance deprimida, é normal
os investidores se questionarem sobre o porqué disso
e se essa performance esti relacionada a uma piora da
conjuntura macro e microecondémica.

Averdade éque aperformance dosfundosno secundario
nao esta seguindo a melhora dos fundamentos do
mercado imobiliario brasileiro. Quando observamos
o setor de shoppings, os ativos em sua maioria
apresentamcrescimentode NOI(resultadooperacional)
frente a 2019, jao setor delajes corporativas apresentou
na cidade de Sao Paulo absorcao liquida positiva de
71.273,65m" no primeiro semestre de 2022 e o setor
de galpoes logisticos continua apresentando alta
ocupacao (aproximadamente 11,8'% de taxa de vacancia
no estado de Sao Paulo) e, consequentemente, pressao
de aumento de precos dos aluguéis.

A grande verdade é que os fundamentos do mercado
imobiliario estdo melhorando, mas por que isso nao
esta sendo refletido na cotacio dos fundos?

Um dos principais motivos é o aumento da taxa de
juros, umavez que a grande maioria de investidores que
investem em fundos imobiliarios esta buscando apenas
geracao de renda. Em momentos de aperto monetario,
ou seja, quando a taxa de juros basica sobe de maneira
drastica para conter a inflacdo, os investidores passam
a buscar outa classe de ativos, normalmente ativos
de renda fixa, que estejam trazendo uma maior
rentabilidade no curto prazo, sem analisar a liquidez,
risco e prazo de duracio dos titulos. E nesse momento
que o investidor normalmente se pergunta, em uma
comparacgao simplista, “por que investir em um fundo
imobiliario que esta distribuindo um dividend yield de
9,5% a.a. se 0 CDB com prazo de 5 anos oferece um
rendimento superior?”.

! Fonte Buildings
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Sem analisar todos os fatores e caracteristicas de
cada ativo, a conclusdo para tal pergunta acaba sendo
que é melhor investir em renda fixa do que em fundos
imobiliarios. Precisamos dar um passo para tras para
termos uma visdo do todo. Em primeiro lugar, para as
pessoas fisicas ha isencdo de imposto de renda nos
proventos (caso cumpra alguns requisitos). Portanto,
é preciso comparar ao retorno liquido da renda fixa,
que tem incidéncia de imposto de renda. Além disso,
os fundos imobiliarios podem ser melhor comparados
as taxas de longo prazo, afinal, o investidor sera
remunerado por esse “carrego” que compra hoje, tudo
mais constante, ao contrario de um titulo atrelado
a taxa de juros, cuja variacdo é uma constante no
Brasil. A liquidez dos papéis também é extremamente
relevante, umavez que o investidor pode ser penalizado
ao ter que desinvestir antes do prazo final. Os FIIs,
em sua maioria veiculos listados, tém esse beneficio
de permitir “entradas e saidas” a qualquer momento,
com liquidacao dos seus recursos em D+2. Estes sao s6
alguns fatores. Por fim, vamos dar luz a possibilidade
de ganho de capital com os FIIs, indo além do retorno
“apenas” com os rendimentos periédicos.

Hoje, osFlIsdetijolo,aqueles queinvestem diretamente
nos imoéveis, negociam em sua grande maioria abaixo
do custo de reposicdo e abaixo do valor de mercado
dos iméveis - se comparado com as transagdes que
existiram no mercado imobiliario direto, fora da
estrutura de FIIs. Além dos 9,5% de dividend yield
projetado que sera recebido pelo investidor, estamos
falando sobre um potencial de retorno de longo prazo
relevante, que em muitos os casos podem chegara 20%
ou 30% do valor de “tela” de tais fundos, pelo menos.

Se computado o potencial de valorizacdo dos fundos,
adicionado ao dividendo que o investidor ird receber
- ou seja, o retorno total do seu investimento -, temos
um cendrio onde os fundos imobiliarios efetivamente
apresentam um retorno atrativo, com um preco “de
entrada” baixo para aqueles que desejam ganho de
capital no longo prazo.
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Rio Bravo Sistematico

No més de julho, o fundo Rio Bravo Sistematico
apresentou uma performance negativa de -0.55% contra
1.03% de retorno do CDI. Entre nossas estratégias,
tivemos as de Valor contribuindo levemente com
+0.03% enquanto as outras estratégias contribuiram
negativamente.

A forte alta da bolsa no Brasil no més, de 4,7%, apés
meses de intensa correcido prejudica a estratégia de
Momentum do fundo. Em momentos como este, a
volatilidade da parcela vendida da estratégia cresce
muito e prejudica a performance do fundo. A forma que
encontramos de mitigar esse efeito é um algoritmo de
otimizacao cuja consequéncia é uma posicao liquida do
fator e do fundo em média comprada.

A maior parte do retorno negativo no més veio das
posicoes do setor de Consumo Néo Ciclico, que até o

fechamento do més constava com uma exposicio bruta
de aproximadamente 20% e exposicao liquida de +3%,
na ponta oposta tivemos o setor de Industriais com
maior contribuicio positiva com exposigao bruta de 16%
e exposicao liquida de +3%.

No ano o fundo registra uma alta de 2.55% ou 40% do
CDI, todas as estratégias contribuem positivamente
no ano com as estratégias de Qualidade e Momentum
liderando com 1.0% ambas. O indice Ibovespa cai 4,8%
no ano. Iniciamos o més de agosto com exposicao bruta
de aproximadamente 95% e exposicao liquida de +10%.

Em uma janela de longo prazo, o Rio Bravo Sistematico
tem um retorno de 47,4% em cinco anos comparado a uma
altade 33% do CDI. Além do retorno positivo, a correlacio
entre o fundo e os principais indices de mercado de todas
as classes de ativos ficou préxima a zero.




Renda

Variavel

por Evandro Buccini
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Texto por Evandro Buccinie Francesco Lupo Pasino

Grupo Oncoclinicas

Desde o inicio do ano, o pre¢o da agdo da Oncoclinicas
caiu 51%, queda pior do que a média do setor de
satde. Acreditamos que esse desempenho inferior em
relacdo aos pares foi impulsionado principalmente
por uma abertura nas curvas de juros de longo prazo,
que impactaram o valor da empresa (segundo a nossa
analise, a maior parte do valor da empresa estda na
perpetuidade). Afora isso, os Gltimos resultados vieram
mais fracos do que o esperado, sobretudo em termos
de crescimento organico e, por fim, a evolucio do setor
de oncologia. Nos Gltimos meses, diferentes empresas
anunciaram parcerias e aquisicoes que aumentaram o
risco de concorréncia.

Fundada em 2010, a Oncoclinicas é, atualmente, a maior
prestadora de cuidados clinicos do Brasil especializada
exclusivamente no tratamento do cadncer. A empresa
atende e diagnostica os participantes de planos
administrados por operadoras de planos de salide
privados, que, por sua vez, reembolsam a Oncoclinicas.
A companhia conta com o diagnéstico de medicina de
precisao por meio do uso de sequenciamento de genoma
para fornecer o tratamento mais adequado para seus
pacientes. Como o cancer é uma doenca do genoma,
mapear DNA e RNA para realizar o diagnéstico é
altamente benéfico para os resultados do tratamento e
aumenta de duas a quatro vezes a chance de sobrevida
de dois anos dos pacientes, segundo avaliagdo da
Oncoclinicas. Conforme observado, o grupo conta com
mais de mil médicos dedicados de varias areas médicas
e de salide e possui sua propria rede de laboratoérios
de patologia e um laboratério de bioinformatica nos
Estados Unidos afiliado ao Massachusetts General
Hospital, onde a empresa realiza o sequenciamento de
DNAeRNA.
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A Oncoclinicas pretende aproveitar a tendéncia de
consolidacao do setor e afirma que um dos principais
pilares de sua estratégia de crescimento é a aquisicao
de clinicas com infraestrutura de alta qualidade e corpo
clinico qualificado e que ja estejam estabelecidas no
mercado em que a empresa estda atuando. O grupo
iniciou seu plano de expansao por meio de aquisicoes em
2013. Desde entao, adquiriu 19 clinicas, laboratérios de
patologia e centros integrados de cancer.

Hoje em dia, esta presente em 20 cidades do Brasil em
10 estados e no Distrito Federal. A empresa consegue
oferecer um tratamento padronizado aos seus pacientes
em todas as suas 71 clinicas devido a implantagdo de
cinco diferentes quadros multidisciplinares de tumores
compostos por médicos de todas as suas clinicas no
Brasil e do Instituto Dana Farber nos Estados Unidos.

Mercado de Saude Brasileiro

A consolidagao, em geral, tem sido um tema recorrente
no mercado brasileiro de satide nos Gltimos dez anos.
O segmento de hospitais privados também passou por
esse movimento no periodo, haja vista que o niumero de
entidades com fins lucrativos no Brasil caindo 17% entre
2010 e 2020. Essa tendéncia é, em grande parte, reflexo
de dois anos de forte recessdo, em 2015 e 2016. Ja em
2017, a variacgao real do PIB brasileiros voltou a crescer,
ainda que em ritmo lento. Além disso, a recuperacgao
da economia foi freada em 2020 devido a epidemia de
COVID-19. Juntando-se a isso, a regulamentagao ficou
maisrigidaporpartedoreguladordesatde, prejudicando,
assim, os pequenos provedores.
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Altamente regulado, o mercado de satde no Brasil tem
grande potencial de crescimento principalmente devido a
baixa penetracio. Em termos de gastos com satde, tanto
privados quanto publicos, o mercado brasileiro de satde
érelativamente subdesenvolvido, com o Brasil bem atras
dos pares desenvolvidos, embora um pouco a frente dos
pares em desenvolvimento, com US$ 504/capita em
2019. Assim como em outros paises, a satude brasileira
é uma mistura de um sistema de satde fornecido pelo
governo federal complementado por um setor privado.
No entanto, os gastos do setor privado com saide no
Brasil sdo muito maiores do que os paises desenvolvidos
e em desenvolvimento, em 58% em 2018 versus 42%
para o setor publico, ainda que o setor piblico se destine
a cobrir toda a populagao brasileira.

Além disso, apenas 24% da populagdo brasileira
contavam com plano privado de satide em 2020, indice
bem abaixo dos paises desenvolvidos, onde varia de 35%
amais de 80%.
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Valuation

OIPOdaOncoclinicasnoiniciodeagostode2021foicotado
a R$ 19,75 por acao e as agdes cairam 72% desde entdo,
comparadoa-14% paraoIbovespa. Aacao énegociadaade
4,9x EV/EBITDA 2022E, bem abaixo em relacao a média
ponderada do valor de mercado de seus pares brasileiros,
como a Rede D'OR que esta em 12,4x. Acreditamos que
esse desconto seja parcialmente devido aos resultados
relativamente mais fracos dos Gltimos trimestres e,
como mencionado acima, devido a consolidacao do setor
oncolégico e o aumento da concorréncia.

Esperamos que a Oncoclinicas entregue um forte
conjunto de resultados operacionais, uma vez que os
volumes orgéanicos devem aumentar (ap6és um 1T22
fraco) e o ticket deve permanecer em niveis saudaveis,
com melhoria do mix.
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julho 22
junho 22
maio 22
abril 22
margo 22
fevereiro 22
janeiro 22
dezembro 21
novembro 21
outubro 21
setembro 21
agosto 21
julho 21
junho 21
Ano

12 meses

24 meses

36 meses

48 meses
Desde o inicio

PL Atual
(R$Mil)

Data de inicio

Taxa de
Administragio

(a.a.)

Taxa de
Performance

(a.a.)

Renda Fixa

Rio Bravo Crédito
Privado FIRF

1,11
1,03
1,21
0,90
1,03
0,87
0,77
0,82
0,67
0,56
0,54
0,53
0,45
0,36
7,14
10,54
14,86
15,43
23,18
241,05

261.765,940

14/08/2008

0,39%

Rio Bravo Liquidez
DI FI Referenciado

0,98
0,98
0,99
0,69
0,88
0,80
0,73
0,72
0,58
0,46
0,40
0,40
0,38
0,30
6,21
8,97
9,82
13,65
19,93
228,98

3.352,066

27/12/2007

0,25%

Derformance

Renda
Variavel

Rio Bra
Fundamental FIA

o

665,50

08/09/2004

S S S = :
N & T [
N 2 | 2 a | =

0.5% até 20M
1.6% +de 20M

20% do que exceder
TIhovespa

Jjuthozz
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Paulo Bilyk

Chief Executive Officer
Chief Investment Officer
paulo.bilyk@riobravo.com. br

Gustavo Franco

Senior Advisor
gustavo.franco@riobravo.com. br
Evandro Buccini

Diretor de Renda Fixa e Multimercado
evandro.buccini@riobravo.com. br

comenrcial

comercial@riobravo.com. br

Daniel Sandoval

Diretor Comercial
11 3509-6689

daniel. sandoval@riobravo.com. br

Fabiana Nani

Gerente Comercial
11 3509-6616
fabiana.nani@riobravo.com.br

Vanessa Valente

relag8o com
investidores

Isabela Perez

11 3509-6657
ri@riobravo.com. br

ouvidoria
0800722 9910
ouvidoria@riobravo.com. br

Diretora de Investimentos Imobiliarios
anita.spichler@riobravo.com.br

Vanessa Faleiros

Chief Operating Officer
Diretora Juridico e Compliance
vanessa.faleiros@riobravo.com. br

Gerente Comercial
113509-6615
vanessa.valente@riobravo.com. br

Analista Comercial
11 3509-6687
ligia.pereira@riobravo.com. br

Principles for
H Responsible
] Investment

Este material foi elaborado pela Rio Bravo e néo deve ser considerado um relatério de anélise para fins. Este material tem cardter meramente informativo, ndo constitui e nem deve ser interpretado como
sendo material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagio de qualquer ativo financeiro, investimento, sugestao e aloca¢ao ou adocéo de estratégias por parte dos destinatarios. Os
prazos, taxas e condigoes aqui contidos sdo meramente indicativos. As informagcoes contidas nesse material foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas
consideradas confiaveis. A Rio Bravo ndo dd nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informagoes. Este relatorio também nio
tem a intencdo de ser uma relagao completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os ativos, operagoes, fundos e/ou instrumentos financeiros discutidos nesse material podem néo ser
adequados para todos os investidores. Este material ndo leva em consideragéo os objetivos de investimento, situagao financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter
orientagao financeira independente, com base em caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisao de investimento. Caso os ativos, operagdes, fundos e/ou instrumentos financeiros sejam expresso em uma
moeda que nao a do investidor, qualquer altera¢ao na taxa de cdmbio pode impactar adversamente o prego, valor ou rentabilidade. A Rio Bravo néo se responsabiliza por decisées de investimentos que venham
a ser tomadas com base nas informacoes divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utiliza¢ao deste material ou seu contetdo.
Este material é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de relacionamentos da Rio Bravo, podendo ser divulgado também em seu site. Fica proibida a reproducao ou redistribuigdo para qualquer pessoa,
no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento expresso da Rio Bravo. Para maiores informagoes sobre os produtos, tabelas de custos operacionais, acesse www.riobravo.com.
br. LEIA O MATERIAL ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA
DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO FGC. ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. PARA AVALIA(;AO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO
MINIMO, 12 (DOZE) MESES. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA. AS INFORMAQ@ES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM
SIMULA(;@ES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. A RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS,
JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO
COTISTA. DESCRIQAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAQ@ES COMPLEMENTARES. ESTA INSTITUI(;AO E ADERANTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAQAO
E MELHORES PRATICAS. Para informacdes, ligue para +55 11 3509-6600. Para reclamagées, utilize o0 SAC/Ouvidoria: 0800-722-9910.



—"

Conhega nossas

estrategias
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imobiliarios
A Rio Bravo é pioneira em Fundos de Investimento

Imobiliario no Brasil e um dos principais players, atuando
em estruturacao, administracio e gestao deste produto.

Escritorios
Aquisicao e gestao de lajes corporativas
RCRBI11 - Rio Bravo Renda Corporativa

Educacional
Aquisicao e gestao de centros educacionais
RBEDI11 - Rio Bravo Renda Educacional

Varejo
Aquisicao e gestao de lojas individuais
RBVALI1 - Rio Bravo Renda Varejo

Fundo de Fundos

Alocacgao em FIIs listados com foco
em perpetuidade

RBFF11 - Rio Bravo Fundo de Fundos

Logistico

Aquisicao e gestao de centros
industriais e Logisticos

SDIL11 - SDI Rio Bravo Renda Logistica

Residencial
Aquisicao e gestao de imoveis residenciais
RBRSI11 - Rio Bravo Renda Residencial

Rio Bravo Investimentos

Av. Chedid Jafet, 222, Bloco B, 3°andar - Conj. 32
04551-065 Sdo Paulo SP Brasil

Tel. +5511 3509-6500
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hrenda variavel

Com histérico de quase 17 anos, a area de renda variavel
da Rio Bravo é pautada na analise fundamentalista
voltada para o longo prazo. Temos histérico comprovado
de retorno no longo-prazo, em linha com nosso filosofia de
investimento.

Rio Bravo Fundamental FIA

Fundo de ac¢oes long-only iniciado em
2004, possui um dos melhores histéricos
de fundos de acoes do mercado brasileiro.

Mmultimercados

A RioBravotem um dos fundos quantitativos maislongevos
do mercado brasileiro, com inicio em 2015, e atua com
modelos estatisticos e tecnologia para decidir os melhores
instrumentos e para gerenciar o risco.

Rio Bravo Sistematico FIC FIM

Um dos primeiros fundos quantitativos do pais, usa
inteligéncia artificial para basear as decisoes de
investimento.

Previdéncia
Pensamento de longo prazo e gestao fundamentalista,
atuacio conjunta das areas de expertise da Rio Bravo



hrenda fixa e crédito

A area de Renda Fixa da Rio Bravo atua desde 2007 e é
formada por profissionais com experiéncia em gestao de
fundos de renda fixa e atuagao no mercado de capitais.

Rio Bravo Crédito Privado FI RF
Investimentos em ativos de renda fixa de
baixo risco de crédito

Fundos imobiliarios de crédito
5 FIIs com estratégias e maturagoes diferentes.
Portfélio amplo com operacoes high grade e high yield

Infraestrutura
atuacgdo e pesquisa em infraestrutura e sustentabilidade

Usamos nosso conhecimento
para entregar as melhores
alternativasdeinvestimentos,

sempre de olho no que tem S eu

valor no longo prazo i i
: investimento
tem poden.

RIO
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