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Destaques do Més de Julho®

R$ 30,4 milhdes 406

Patrimonio Liquido Cotistas
o)
5,3 anos IPCA+7, 88/0
Durationda Carregoda carteira
carteira de crédito@
(o)
AA brasil 69,4/0
Rartingindependente Referente aos Setores
meédio ponderado Prioritarios da Politica IS
2 O Emissores 8 Segmentos de
No portféliodo fundo Infraestrutura
master @ No portfélio do fundo
master ®
Corta patrimonial Cota patrimonial
marcadaamercado® marcadana curva®

rs 0,74 0,76%

dedistribuicaode Dividend Yield ®
rendimentos

Movimentodo Portfélio de Ativos

Ao longo de julho, aumentamos a nossa exposicao as cotas seniores do FIDC Siga
Energia em funcdo da boa rentabilidade e do indexador poés-fixado num ambiente de
Selic e CDI em alta (CDI +7,0% a.a.) e da qualidade de crédito dos recebiveis.
Adicionamos debentures da Mata de Santa Genebra (MSGT33) devido a boa relacao
de risco e retorno da emissdo (IPCA +7,44% a.a. vs. ANBIMA 7,37% a.a.). Nao houve
reducao ou venda integral de nenhum ativo, mas otimizacao do carrego e nivel de caixa
(90% crédito privado).

(1) Database:29.07.2022

(2) Aoseconsideraraponderacao peloduration de cada ativo, o carregoéde IPCA +7,44%a.a.

(3) RioBravoESG IS Master Fundo Incentivado de Investimentoem Infraestrutura.

(4) Valorsemconsiderara deducao relativa adistribuicdo de rendimentos referentes aoresultadode Julho/22

(8) Marcagdo na curva significa a apropriacdo dejuros, variagdo monetaria e agio ou deségio no preco unitario
ativo do portfolio e o nivel de inflagdo mensal considerado.

(6) Combasenacotapatrimonial marcada a mercado
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Q RIO BRAVO
Sobre o RBIF11

Reconhecimento IS e Fundo reconhecido como Investimento Sustentdvel

! ’ . (“IS") pela ANBIMA, com uma Politica IS que traz
\/ taxonomia propria de um processo de selegdo objetivode ESG, com lista de
analise ESG exclusao, taxonomia de ativos e avaliacao de riscos e

adicionalidades socioambientais

Risco de Foco na qualidade de crédito de projetos de

\/ . . infraestrutura: todos os ativos da carteira do fundo
Creédito teraorating independente de crédito

\/ Di ifi 52 Carteira bem diversificada e liquida, tanto em ativos
Iversiricagao quanto em segmentos de infraestrutura, na busca de
uma boa relac@o entrerisco e retorno
OBJETIVODOFUNDO

Investir preponderantemente em cotas de FI Infra, que investirdo preferencialmente em debéntures de
infraestrutura e ativos incentivados que se enquadrem na Lei n®12.431/11, ativos com classificacdo de
risco por uma agéncia classificadora de risco especializada e processo de integracao de questoes IS e de
ESG com a anéalise fundamentalista de crédito.

TRIBUTAGAO

Isencao de tributacdo nos rendimentos e no ganho de capital na venda da cota. Aliquota de imposto de
renda de 0% apenas para pessoas fisicas. Pessoas juridicas estao sujeitas a aliquota de 13% nos termos
doart. 3°§1°da Leil2.431/2011

COMOINVESTIR?

Voceé pode investir no Rio Bravo ESG IS FIC FI Infra pelo seu homebroker. O fundo esta disponivel em
todas as corretoras pelo codigo RBIF11.

ATENDIMENTODIGITAL

Envie uma mensagem para (11) 3309-6600 ou clique no icone

para:

v/ Informagoes sobre nossos fundos

v'  Informes derendimentos

v’ Atualizacoes cadastrais

v' Disponibilidade dos iméveis dos fundos imobiliarios
v’ Acessodiretoaotime de RI

REGULAMENTO CONHECGAA
DOFUNDO RIOBRAVO
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https://19574365.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/19574365/Regulamento%20Rio%20Bravo%20ESG%20FIC%20FI%20INFRA.pdf
https://www.riobravo.com.br/
http://www.riobravo.com.br/whatsapp

Renda Fixa e Crédito Q RIO BRAVO

Cenario Macroecondomico

Emjulho, oriscofiscal se manteve em foco no Brasil. As duas medidas de maior repercussao
foram a reducao do ICMS e a PEC dos beneficios sociais, que aumenta o Auxilio Brasil para
2022. A primeira delas, ainda que tenha sido aprovada em junho, teve pela primeira vez
efeitos aparecendo nos dados de inflagdo. A segunda medida, essa sim aprovada no més,
aumentou as preocupacgoes com a condugio da politica fiscal daqui para frente.

O IPCA do més desacelerou forte em relacdo ao més anterior e mostrou variacao de -0,68%
(0,67% em junho). Foi a menor taxa registrada desde o inicio da série (jan/88). O alivio nos
precos foi concentrado em itens especificos, como gasolina (-15,48%), etanol (-11,38%) e
energia elérrica (-5,78%), mas com o0s outros grupos ainda com pressoes inflacionarias. A
surpresa positiva nos dados do més corrobora com o alivio nas expectativas do mercado para
2022 Nos Ultimos 12 meses, a inflacido ainda acumula dois digitos (10,07%).

Para 0 ano que vem, o fim de medidas temporéarias de controle de precos mantém as
expectativas acima da meta de inflacdo. Dados de inflacao subjacente ainda pressionados
rambém corroboram essa visdo. De acordo com o Boletim Focus, publicado em 29.07.2022,
a mediana para a variacdo do IPCA de 2022 caiu para 7,15% a.a. de 7,30% a.a.na semana
anterior e, para 2023, subiu para 5,33%a.a.de 5,30%.

12,13% 11.73% 11,89%
11,30% g © !
10,38% 10,54% i 10.07%
7.89% 8,79% 8,07%
6,92% 7,15%
5.42% 5,60% 15%
o)
0,54% 1.01% Hear 1.06% 0,47% 0.67%
(0,68%)
01/01/2022 01/02/2022 01/03/2022 01/04/2022 01/08/2022 01/08/2022 01/07/2022
IPCA Mensal e [PCA 12M e [ X pectativa 2022 focus (Ultimo dia do més)

Emrelacao ao prejuizo fiscal das medidas de controle de precos, o risco parece relativamente
controlado para 2022. Ao longo do ano, as contas ptblicas tém surpreendido positivamente,
puxadas pela atividade econdémica aquecida e pela alta inflacio acumulada. As
preocupacoes com a salde das contas publicas tanto no curto quanto no longo prazo estao
atualmente mais ligadas a PEC dos beneficios sociais e as eleigoes.

A PEC, para driblar a legislacao eleitoral e para furar o tero de gastos (mais uma vez)
estabeleceu um estado de emergéncia. No curto prazo, com a aproximagao das eleicoes e
com o atual presidente em segundo lugar nas pesquisas, ha a preocupacao de que essa
medida facilite mais gastos eleitoreiros. Olhando a frente, a incerteza do cenario fiscal gira
em torno da fragilizacdo do principal arcabougo fiscal: o teto de gastos.

Ja é a segunda vez em dois anos que o teto de gastos é desrespeitado e os principais
candidatos as eleicoes presidenciais discutem substitui-lo por uma nova regra no ano que
vem. Os mercados se preocupam com as possibilidades para o novo desenho de regra fiscal.
Nesse contexto, a queda da inflagdo de curto prazo e o risco fiscal abriram as curvas de juro
reale o IMA-B caiu 0,88% no més. No cenario os principais riscos seguem a politica fiscal e
seus efeitos nainflacdo, doisitens importantes para a estratégia de gestdo do RBIF11.
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Renda Fixa e Crédito Q RIO BRAVO

Comentarios do Gestor

Aberturada Curvade Juros

Aléem do efeito deflacionario conforme comentado no tépico anterior, que impacta
negarivamente a apropriacao de variacao monetaria no carrego dos ativos indexados em
TPCA e a marcaciao a mercado das NTN-Bs, o més de julho foi marcado por um ambiente de
elevada incertezas no ambito fiscal, o que resultou em forte abertura da curva de juros reais
por sucessivos dias e em todos os vértices (graficos abaixo), gerando clara desvalorizacdo
destes artivos, inclusive debéntures incentivadas, representadas pelo IDA IPCA
Infraestrutura:

Curva de Juros Reais (NTN-B) - % a.a. por duration

8,0% 7.7%

. 29/07/2022
7 5% Duration o7/
aproximadada e 27/06/2022
7 0% 6.7% carteirado RBIF11
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Para agosto, apesar do cenario ainda incerto em funcgéo das eleicoes e o risco fiscal no médio
elongo prazos, aarado COPOM traz um tom mais dovish, sinalizando fim do ciclo de aperto
monetdrio, ralvez um aumento residual de SELIC até 14% a.a. com foco na inflacdo agora de
1T24. Isto pode sinalizar menor volatilidade ao movimento de curto prazo das curvas de
juros nos proximos meses. A consequéncia direta deste efeito de abertura foi uma marcacao
a mercado negativa (menores precos unitarios - PUs) dos ativos da carteira dos fundos. Por
outro lado, é importante ressaltar que os ativos vem apropriando juros, variacdo monetaria
e, em determinados caso, prémios de desdgio nos PUs marcados pela curva. Esta
perspectiva de carrego é interessante quando o portfélio se beneficia de diversificacao,
fluxos frequentes de pagamentos de juros e amortizacao de principal e ha flexibilidade
remporal para a alienacdo destes ativos.

Como estratégia, priorizaremos ativos maduros, com fluxos de caixa que se beneficiam de
pagamentos de juros e amortizacoes frequentes e com durations menores nos proximos
meses. Continuaremos avaliando a necessidade de uso de derivativos com este intuito.
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Renda Fixa e Crédito

Comentarios do Gestor

Spreads (Préemios)de Crédito

Ao contrario do efeito de desvalorizacdo da abertura da curva de juros real, ao longo do meés
de julho ndo observamos variacdes relevantes nos spreads de crédito dos arivos que
compobem o portfolio de ativos. Dos ativos que mais experimentaram maiores compressoes,
comparando as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA entre 30.06.2022 e
29.07.2022, os destaques foram MTRJ19 (MetroRio — Mobilidade Urbana: -7 bps sobre a
NTN-B 2028)e ANEMII (Anemus Wind — Geracdo edlica: -3 bps sobre a NTN-B 2028). Os
ativos que registraram as maiores aberturas de prémio foram CNRD11 (MS 306 — Rodovia;
+21 bps sobre a NTN-B 2032) e MSGT33 (Mara de Santa Genebra — Transmissao de
energia; +8 bps sobre a NTN-B 2035) (graficos abaixo).

05% MTRJ19 — Compresséio de spread
9,0% 9,00

Q RIO BRAVO

Evolugéo de spreads — NTN-B 30

8,5% BED e — e VAMO3:

p—— VIMTI3
% 8,00 e —
8,0 w2 —_—/:_N\ VTS
e

7,5% 7,50 VRDNI12
7.0% +261bps 7,00 =
6,5% - 6,50
- - -
60% Y cmmm—— =" TETTSES 6,00
5 NTN-B 30
5.5% 5,50
N I N R U A U 5,00
o VWV AV AV AV AV AV VA
O 00 O € \0\0\0\00 VI o VA o VIR o VIR o VAN oV AR oV AN o VAR o VN « VAR o VAN oV Y o VAN « VIR o
OV OV oV Qv 9V oV v o XN A Y I VAN VIR <V <Y R < N oV AN o VRN oV ARNN <V IR < I <V oV A VA o\
> QO Q 8) NNy Qb Q N e
[ N Y o N 1 N I S b N S D R
© 9 9 999 999 9999 99
O o ¥ © o O oA ¥ O o O o ¥ O o
- e e NTNB-2028 MTRJ19 ® O 0 OO0 A A A A A4 & d o A
CNRD11 — Abertura de spread Evolug&o de spreads — NTN-B 35
8,5% 8,00
MSGT33
8,0% 7,50 ITPO14
; — —_— === PTAZI
7,5% +204bps 7,00 —_— GBS
7,0% J +183bps
8,50
6,56% - - NTN-B 35
5 e S ammy ™’ T O oo - 6,00
6,0% ‘____o -
5,5% 5,50
[a\} [a\} [a\} [a\} [a\} [a\} [aY] [aV} [a)] [a)] [aV} [V} [V} [aV} [aV}
Q9 9 o o & o o 9 o o o9 S 5,00
(O N D o D B NI I~ I~ I~ I~ I~ I~ A A Al Al Al Al Al ol ol ol ol ol ol ol Al
L 2 2 0 2 o o 9 Q0 9 Q 2 9 Q N R B B R B R R ]
S ITIL T T T OX oI T 0D NN S
© e e e A A e e e © 99 999 9Q QOO oo oo
O o ¥ © o O oA ¥ O o O o ¥ O ©
- e e NTNB-2032 CNRDii © o o o o A A A A A o A A a A

No caso dos investimentos feitos pelo RBIF11 através do fundo master, registramos
fechamento dos spreads de crédito em quase todos os ativos uma vez que (i) adquirimos
nossas posicoes com prémio (desagio) em quase todos os ativos do portfélio (raxa de
compra superior a taxa de emissdo), (i) as taxas de comparacdo nao siao somente as
indicativas da ANBIMA, mas também taxas de fechamento de mercado, e (iii) também
porque ha diferenca entre as datas de aquisicdo destes ativos, que ocorreu ao longo de junho
ejulhode 2022 ndo necessariamente em 30.06, como no comparativo acima. Neste caso, 0s
destaques sao TAEEIL (Taesa — Transmissao de Energia; compressao de 138 bps sobre a
NTN-B 2023), MTRJI9 (compressao de 26bps) e GBSP1l (GBS Participacoes —
Transmissao de energia; compressao de 21 bps sobre a NTN-B 20335).
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Renda Fixa e Crédito Q RIO BRAVO

Comentarios do Gestor

Performancedo RBIF11

Apesar da estabilidade dos spreads de crédito dos ativos de renda fixa indexados em IPCA
principalmente daqueles que compbéem a carteira do fundo, a forte abertura da curva de juros
reais impactou negativamente os precos dos ativos (-0,79%), mas menos que o benchmark
do fundo, o IMA-B (-0,88%). Assim, o fundo desempenhou 9bps melhor que o IMA-B.
Quando olhamos a perspectiva da valorizacdo da carteira pelo carrego dos ativos (IPCA+
7,4% a.a., observamos uma evolucdo bem superior ao benchmark (+0,76% contra -0,88%)
(graficos abaixo);
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Atribuicaode Performance

Conforme vemos abaixo, no meés de julho, houve mais ganhos generalizados que
desvalorizagoes na marcacdo a mercado da carteira, resultando num desempenho acima do
IMA-B em 9bps (grafico abaixo). Como discutimos acima, o fator que mais influenciou este
resultado foi o movimento da curva de juros reais em detrimento dos spreads de crédito.Os
melhores desempenhos ficaram com GBSP11, Cotas do FIDC Energia, ECCR32, NTN-B e
recursos liquidos em CDI (p6s-fixado).
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Renda Fixa e Crédito

Comentarios do Gestor

Atribuicdode Performance

Ao avaliarmos a atribuicdo de desempenho da carteira sob a perspectiva do carrego de juros,
variacao monetaria e ganhos pelos desagios de aquisicao de alguns ativos, obtemos o
seguinte resultado no meés de julho, um ganho acumulado mensal liquido de 0,76%. O
resultado marcado na curva dos ativos perdeu for¢a na 2% metade do més em funcao das

projecoes negarivas de inflacdo pela ANBIMA (-0,66%), confirmado peloTPCA dejulho.
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Conforme indicamos no relatério de junho, temos a previsdo de distribuicdo de rendimentos
de aré R$ 1,00 por cora até o final do semestre. Para o més de julho, apesar do bom carrego
real da carteira (IPCA +0,64% no curto prazo), o resultado do fundo foi prejudicado pelo
evento ndo recorrente da forre deflagdo (-0,67%), que prejudica o carrego nominal do fundo e
pela forte abertura da curva de juros reais, mas acreditamos que nos proximos meses as
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distribuicoes podem chegara R$ 1,00 por cota num cenario de inflacdo positiva.

Receiras Operacionais (Marcaciona Curva)

Debéntures

NTN-Bs

Cotasde FIDC

Cotasde FIRF (Zeragem)
Marcagaoa Mercado
Custos e Despesas

Resulrado (Marcacaona Curva)

Resultado (Marcacaoa Mercado)

Qde. de Cotas

Resulrado por Cota (R$/cota) - Marcagaona Curva

pelatdrio mensal

289.740
231.449
15.275
22.678
20.338
(476.190)
(60.165)

229.575

246.615

311.475

0,74

Referéncia

Data Anuncio

Darta de Pagamento
Distribuigao por Cota

Cota Mercadono Fechamento

Retornonomes

Distribuicao acumulada

Investiréevoluir.

0,045 0.0%%
5

Q RIO BRAVO

- 0,76%

Julho
09/08/2022
19/08/2022
R$ 0,74

R$ 97,51
0,76%

R$0,74

Julho



Renda Fixa e Crédito Q RIO BRAVO

Visao Geral do RBIF1i1

Dados Cadastrais Alocacao Atual

CNPJ: 38.314.962/0001-98
/ Setor (% carteira de crédito privado)

Iniciodo Fundo: 07/06/2022

Energia Elétrica- Geragdo Renovavel | | 36%
Prazode Duracao: Indeterminado
Rodovia | ] 24%
Pablico-alvo: Piblicoem geral Energia Elétrica - Transmisséo : 18%
Triburacdo: Isencdo de IRPF, tanto para Recebiveis Geragio Energia [ 7%

ganhos de capital como para rendimentos ou

. TIe Telecomunicagoes | I 59
outros tipos de proventos L : B

Locacaode Veiculos D 49

Taxa de Gestao: 0,80% a.a.
Mobilidade Urbana D 3%

Porto D 3%

Taxa de Administracio Fiduciaria, Custodia,
Escrituragio e Custodia®: 0,05% a.a.

Taxa de Performance: Nao ha

Rating -
Benchmark: IMA-B A+(bra) 6% AAA(bra)
o 13%
Gestora: Rio Bravo Investimentos Ltda.
AA-(bra)
Administrador: Banco Daycoval S.A. o
Ntmero de Cotistas (7:406 Média Ponderada
do Portfélio:
Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa, AA(bra)
Duracao Livre, Crédito Livre
AA+(bra)
AA(bra) e
46%
Instrumento

Fundo de Zeragem; 5%
NTN-B 22; 5%

Cotas FIDC; 6%

Debéntures; 84%

() Inclui os custos de Administracao Fiduciaria, Custodia, Escrituracdo e Custodia do Rio Bravo ESG IS Master Fundo Incentivado de Investimento
em Infraestrutura; Valor minimode R$ 6 mil por més. (**) Em 29/07/2022
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Renda Fixa e Crédito Q RIO BRAVO

Ponrtfdlio Atual®

L (# Duration

Anos R$mm % %
1 FIDC Recebiveis ACL Recebiveis Energia  A-(bra) CDI+ 1,0 19 6,1% 13,2% 545 13,2% 545 13,2%
2 VAMO33 Vamos Locagao Locacdo de Veiculos AA+(bra) IPCA 6,1 1,0 3,3% 8,2% 249 8,3% 227 6,4%
3 ECCR32 Effllf:‘io; Rodovia AA(bra)  IPCA 0.2 10 3,3% 9,4% 247 10,1% 231 5,4%
4 ASABIl AsaBrancaHolding  Geragdo Renovavel AA(bra) IPCA 4,8 3.4 11,2% 7,6% 199 8,0% 201 6.3%
5 ANEMII Anemus Wind Geracao Renovavel  AA(bra) [PCA 6.7 3.0 9.8% 7,4% 174 7.8% 172, 7,3%
6 CRMGI5 Nascel;\/:[eéggztjerais Rodovia AA+(bra) IPCA 4.4 1,0 3.2% 7,3% 170 7.7% 167 6.0%
7 VIMTI13  ViaBrasil MT 320 Rodovia AA(bra) IPCA 6.6 3.0 9,7% 7,5% 182 8,0% 198 6,2%
8 CNRDI1 Ms 306 Rodovia AA+(bra) IPCA 8.9 1,0 3.3% 7,5% 183 8.1% 207 6.0%
S AEABII AES Cajuina Geragao Renovavel  AA(bra) IPCA 9,6 1,5 4,8% 7,1% 122 7,5% 126 7,0%
10 OMGE3L Omega Geragao Geracao Renovavel  AA(bra) IPCA 3,1 1,0 3.3% 7,0% 129 7.3% 120 5,6%

Viarondon )
11 VRDNI12 o A . Rodovia AA-(bra) IPCA 4,8 0,7 2,2% 7,2% 150 7,3% 130 5,6%
Concessionaria

12 BRSTILL Brisanet TIe Telecom A+(bra) IPCA 3,6 15 4,9% 7.2% 162 7,4% 141 5,8%

Marta de Santa Genebra - p
13 MSGT33 B : Transmissio AA+(bra)  IPCA 8.8 0,7 2,3% 7,4% 161 7,4% 125 6.2%
Transmissora

14 MTRJI19 MetroRio Mob. Urbana AA-(bra) [PCA 8.4 0,9 3,0% 8,5% 283 8.6% 27 7,1%
18 ITPO14 Itapoé Terminais Porto AA(bra) IPCA 8.6 0,8 2,6% 7,0% 118 7.3% 117 6,3%
16 GBSP1l GBS Participagoes Transmissao A+(bra) IPCA 8.7 11 3.5% 7,1% 126 7,2% 102 7,3%
17 TAEE33 Taesa Transmissao AAA(bra) IPCA 11 0,7 2,4% 8,1% 145 7,5% 6 51%
18 MEZ5I11 MEZ 5 Energia Transmissao AAA(bra) IPCA 8,9 1,0 3,3% 7,1% 130 7,3% 110 7,1%
19 TCI AES Tucano Geragao Renovavel  AA(bra) IPCA 81 1,0 3,2% 6,9% 110 7,3% 116 6,1%
20 PTAZ1l Parintins Amazonas Transmissao AA+(bra) IPCA 9,3 1,8 4,9% 7,0% 112 7,2% 104 8,7%
ng}lo“{;mm AA(bra) 5.9 274 90% 7,9% 195 8.2% 187 6.4%
ivad
(JEI?AIT?élliLied{[(gm A/—\(bra) 5,9 27,4 90% 7,4% 167 7,8% 162 6,4%
pelaauratt
idez - /
Litgulilers - LIET AA+(bra)  CDI+ ! 1,4 13,7% 0%
Zeragem
Liquidez - NTNB AA+(bra) IPCA 0,0 1.6 5.1% 12,1%
Total de Ativos AA(bra) 5,3 30,4 100% 7.5% 144

Ta miaESGdoRBIF110)

v’ Setores Primarios:>60% do portfolio

v’ Setores Secundarios <409% do portfolio

Secundério;
v' Setores Terciarios: < 30% do portfolio : Prioritaric

(*) Portfolio do fundo Rio Bravo ESG IS Master Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura RF CP (CNPJ:41.533.755/0001-39). Este fundo
tem como tnico cotista 0 RBIF1L; (**) Rating independente para todas as emissoes; (***) Remuneracao da operacao equivalente a CDI +7,0%a.a. A taxa
de IPCA +13,2% equivale a taxa interna de retorno real do fluxo de repagamentos (amortizagoes e juros) na data de 30.06.2022); (****) De acordo com a
raxonomia do fundo, a0 menos 60% do investimento deve se concentrar em ‘Projetos Primarios” (Alta adicionalidade socioambiental, como projetos de
geracao renovavel, linhas de transmissao e saneamento); 30% em projetos definidos como “Terciarios” (Hidrelétricas de grande escala, Rodovias,
Portos, Aeroportos, e Termelétrica a gas natural). Os projetos considerados “Secundarios” devem compor no maximo 40% do fundo (Telecomunicacéo,
Ferrovias, Sistemas de mobilidade urbana e Hidrovias). Ativos em liquidez sao considerados prioritarios para efeito de compurto dos valores.
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Conceito IS

O reconhecimento IS - Investimento Sustentavel - nasceu de uma
agenda da ANBIMA, perene e prioritaria, para tratar de
sustentabilidade na indastria de gestao de recursos de terceiros.
O tema ESG (ambiental, social e de governanga) tem se tornado
peca fundamental para a sobrevivéncia dos negécios no longo
prazo e esta alinhado com a crescente demanda dos investidores,
empresas e demais agentes de mercado, alinhados as iminentes

necessidades da sociedadeedo planeta.

A ANBIMA, como protagonista do tema no Brasil, e inspirada por
iniciativas internacionais, por meio de seu Grupo Consultivo de
Sustentabilidade teve o importante papel de prover informagoes,
facilitar o dia-a-dia dos gestores e incentivar a evolucao dessa
indistria, inicialmente pelos fundos de acoes e de renda fixa,
estabelecendo regras para além daquelas que integram questoes
de ESG, mas também contemplando aqueles que tem como

objetivo o investimento sustentavel, os FundosIS.

As novas regras buscam prover ao mercado a opcao qualitativa de
adogdo de critérios ESG na gestdo de recursos, desde que os
agentes atestem formalmente esse compromisso e adequem-se
asregras e procedimentos da ANBIMA.

Veja na tabela ao lado os principais critérios estabelecidos pela
ANBIMA.

Compr a

Politicade

sustentabilidade

Agdes continuadas

Transparéncia

Importante!

sustentabilidad
(documento
aprovado)

Estruturade
governancga
(relatérioaprovado)

Divulgacao da
politicaeda
governancga

(site/materiaisdo
gestor)

Refere-sea
atividade de gestéo.
Compromissos
acompanhadosde
agbes respectivas.
Nao serafeita
classificacdode
gestor

Q RIO BRAVO

Objetivodofundoé
investimento sustentavel

Objetivo noregulamento
do fundo e politicas de
investimento que busquem
alinhamentoda carteira;
“nao causardano”
(regulamento, politicase
declaracao)

#Estratégia(metodologias e
dados)outras ferramentas
eengajamento

e Limitacoesde
metodologias, dadose
ferramentas

# Medidas deduediligence
emonitoramento
(demonstrativo/relatorio
periddico™)

#Divulgacao deobjetivo,
estratégiaeagdes para
buscaremonitoraro
objetivo (materiaisdo
fundo/lamina)

Nomedo fundoincluiIs

s Monitoramento do
objetivo com métricase
indicadores, bem como
compromissode “ndo
causardano”

#Riscoseoportunidades
especificos

Fonte: Guia ASG I1- ANBIMA. Elaboragdo: ANBIMA

(*) Fundos que utilizam expressoes “sustentavel’, “ESG

devem atender as regras para fundos IS

Fundo que considera
questdes ASG

Investimentos dofundo
consideram ASG

Politicade investimento
oumaterial técnico inclui
consideragio ASG
(documentacao formal)

®Metodologiaedados;
limitacoes

®Qutras ferramentase
engajamento(quando for
ocaso)

e Medidas deduediligence
(demonstrativo/relatdrio
periddica™)

®Divulgacaode
metodologia, fontes de
dados, limitacoeseagoes
de duediligence (materiais
de marketing/lamina)

Marketingincluifrase “esse
fundointegraquestdes
ASGemsuagestio”

s Diferenciacio em material
publicitirio

s Acompanhamentodos
parimetros estabelecidos
para consideracio ASG

eCarteirascom objetivos
diversos

", “ASG", “green” ou similares

(**) Os mesmos requerimentos se aplicam a fundos passivos, incluindo due diligence
quantoalimita¢oes e medidas de monitoramento

(***) O gestor pode contemplar informagoes sobre as agoes continuadas em documentos
oficiais do fundo, nos termos do Codigo ANBIMA de Administracao de Recursos de 3°,
como: regulamento, politicas, lamia de infor~magoes essenciais, questionario de due
diligence, material publicitario ou técnico, entre outros documentos

A Rio Bravo Investimentos, por iniciativa, estabeleceu metodologia e processos para adequar-se as regras e

procedimentos para reconhecimento de fundos de investimento sustentavel (IS) da ANBIMA, de modo a constar o sufixo

IS tanto no Rio Bravo ESG IS Master Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura RF CP

(CNPJ:41.533.755/0001-39, veiculo master), como no RBIF1l (veiculo feeder), na data de 30/06/2022. Este

reconhecimento é fruto de um longo trabalho do time de gestao, com comprovada atuacdo para buscar investimentos

verdadeiramente sustentaveis, o que resultou na constitui¢do formal da Politica IS. Oportuno, € importante concluir

dizendo que além das praticas adotadas pela Rio Bravo Investimentos, como ja mencionadas, somos aderentes aos

Codigos ANBIMA e iniciativas tais como PRI (Principles for Responsible Investing) e participante do TPC (Investidores

pelo Clima).

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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https://www4.riobravo.com.br/wp-content/uploads/2022/07/Politica-IS-do-FI-Infra-v_1.pdf
https://www4.riobravo.com.br/wp-content/uploads/2022/07/Politica-IS-do-FI-Infra-v_1.pdf
https://www4.riobravo.com.br/wp-content/uploads/2022/07/Politica-IS-do-FI-Infra-v_1.pdf

Q RIO BRAVO
Politica IS do RBIF1ii

O RBIF11 é regido por uma Politica IS desenvolvida em conjunto com a consultoria NINT (ex-SITAWI). Ao longo de
meses, desenvolvemos limites maximos e minimos de exposi¢ao a determinados segmentos de infraestrutura, com vistas
a concentrar investimentos em projetos e empresas que apresentem maior potencial de impacto positivo ao meio
ambiente e social. Na sequéncia, mostramos um resumo esquematico da nossa Politica:

Taxonomia

Processo

Ferramentas ESG Proprietérias: Elegibilidade e Exclusao (# 01)

- Analise de Elegibilidade

- IFC Performance Standards, Taxonomiado FIC FI
INFRA

Ferramentas ESG Proprietérias: Contribuicgdo Total (#
02)
- Analise de Adicionalidade Socioambiental

= IFC EHS Guidelines, GBP, GBP, IBGE, “Nao

Perca Esse Bond" (SITAWI)

- Caregorizagao de Riscos ESG

- UNESCO, ThinkHazard, Matriz de Progressao
de Governanga Corporativa do IFC

riais (# 03) ) Ferramentas ESG Proprietarias:
[FC EHS Guidelines, IFC Relatério de Analise ESG para Comité de Crédito® (# 05)
Performance Standards

Legenda

A

Para todas as Emissoes

Majoritariament

Emissoes Proprietarias
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Renda Fixa e Crédito Q RIO BRAVO

Descrigao dos Ativos

S0 Bento

“do Norte

A Asa Branca Holding é uma subholding detentora de 100% do capital de 5 pes Granis a0 Gt

Touros
Parazinho

projetos edlicos operacionais localizados no RN, com 162MW de capacidade. A

Punat

Asa Branca é 100% detida pela Contour Global Brasil, subsidiaria integral da = =§O e

Contour Global PLC, Companhia focada no desenvolvimento de projetos de e Wi wesdc
~ . . edra Preta 101

geracaode energiamundo aforae listada na bolsa de Londres. - Tapu e o

)
A Contour Global Brasil detém 4 clusters de geracdo de energia edlica, com
capacidade de 397MW e 287MWm de Garantia Fisica: O complexo Chapada
(473MW divididos em 3 parques edlicos, no Piaui) e o complexo Asa Branca.

O complexo esta operacional desde Dez-2014 e firmou contratos de
comercializacao de energia no ambiente regulado (ACL) referente ao 2° LFA de
2010, validos até Ago-33 e com autorizacdo de operacio até Abr-46. A energia foi
contratualmente adquirida por um pool diversificado de 14 distribuidoras. Além
disso, o contrato estabelece bandas quadrienais de amortecimento do volume de
energia gerado vis-a-vis 0 montante contratado, mitigando o risco de volume de

geracdo pelo projeto.

A emissao de debéntures foi usada para pré-pagamento dé financiamento com o
BNDES. A estrutura da divida é padrao project finance, amortizavel, sénior em
fluxos e garantias, indexada ao IPCA. O covenant é 1CSD®) > 1,2x apurados

anualmente. Ha gatilhos de retencao de caixa e endividamento méaximo.

Segundo a Politica ESG do RBIF11, o projeto apresenta elevada adicionalidade
ambiental por ser adaptavel as mudancas climaticas e por ter 100% da energia
gerada através de fonte renovavel. A adicionalidade social é média em funcao da
localizacaodo projeto em regiao de IDH médio (Joao Camara - RN: 0,691).

A Omega Geracao € uma holding detentora de ativos de geracdo limpa e
renovavel, atuando sob critérios de sustentabilidade. A Companhia ndo assume
riscos de prospeccao nem de desenvolvimento de projetos, nao realizando
investimentos pré-operacionais nem execucao de obras. A capacidade instalada é
de1,9GW (79 empreendimentos). Os ativos da Companhia estdo localizados em 7
estados: MA, PI, BA, MS, MG, RJ e RS.

EDUCACAODE ENER LMPA TRABALHO DECENTE
AOMGE31éa3%sériedal*emissdoda Companhia, ocorrida em 2019 e objetivou e i EONMCD,

CONOMICO
a aquisicao do complexo edlico Assurué e a implantacao de 4 parques edlicos em |!!|I L C - m
Paulino Neves (MA), com capacidade instalada de 108 MW (Delta Se 6, 108MW). :
O total daemissao foide R$ 810 milhoes.

gEmEE 13 o
DoCUMA

&

(*) Indice de Cobertura do Servicoda Divida, conforme definido na Escritura de emissio de debéntures.
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Renda Fixa e Crédito Q RIO BRAVO

Descrigao dos Ativos

A Anemus Holding detém 100% do capital de 3 SPEs e tém o direito de
exploracao de 3 parques edlicos em fase de implantacdo em Currais Novos (RN)
por 35 anos. E derida pela 2W Energia, uma das maiores comercializadoras do
Brasil, em fase de crescimento e que visa a crescer no mercado livre via
desenvolvimentode ativos renovaveis proprios.

A 2W tem um modelo de expansdo baseado numa plataforma de agentes
independentes presentes em todo o Brasil, importante para crescimento no
varejo dentro do mercado livre, cujos precos de energia sao potencialmente

maiores.

Segundo o 1° ITR/22, a implantagido do complexo edlico esta de acordo com o
cronograma de execucao planejado, assim como os programas socioambientais

patrocmados, A emissao contacom flangas bancarias. ;r-:.zl;:"
™

A Companhia tem controles de riscos quanto a exposicio da sua carteira no @
mercado livre e politicas socioambientais sob a responsabilidade dos diretores

estatutarios administrativo e de Compliance. A Companhia desenvolveu
ferramentas para identificacao, avaliacdo, classificacdo e controle de riscos. A
emissdao ANEMI1 é categorizada como Verde.

Aestruturadadivida é forte, com garantias, covenants e cash sweep.

Segundo a metodologia ESG do RBIF1l, o projeto apresenta elevada
adicionalidade ambiental por ser bem adaptavel as mudancas climaticas e por ter
100% da energia gerada através de fonte renovavel. A adicionalidade social é
meédia em funcéo da localizacdo do projeto em regiao de IDH médio (Currais
Novos - RN:0,691).

Expansao Tucano

TOIi-AESTucanollAAbra) +260 MW

O complexo Tucano, localizado na Bahia, foi adquirido em 2019 pela AES Brasile
prevé uma capacidade instalada de 332MW. O projeto Tucano II totaliza 16 7MW
e 27 unidades geradoras. O projeto esta 69% completo e a previsdo de entrada em

operagao comercial é 2022.

A emissao é considerada Verde e, em 2021, foi iniciado um estudo de
adicionalidade do complexo para a geracdo de crédito de carbono no ambito do

Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL).

A AES Brasil tem raring ESG <SCI AAA e nota 9,4 de performance ESG pela
Sustainalytics. A estrutura da divida é tipica de project finance.

Segundo a metodologia ESG do RBIF1l, o projeto apresenta elevada
adicionalidade ambiental por ser bem adaptavel as mudangas climaticas e por ter
100% da energia gerada através de fonte renovavel. A adicionalidade social é
elevada em funcao da localizagao do projeto em regido de IDH médio (Tucano —
BA:0,579).
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Descrigao dos Ativos

_ N

A AES Cajuina Holding detém 100% do capital de 3 SPEs e tém o direito de
exploracéo de 5 parques edlicos em fase de implantacdo no RN por 35 anos. E
dertida pela AES Brasil . A energia gerada foi contratualmente adquirida pela AES
Operagoes (93% da geragao a P90, pelo prazo de 20 anos) e pela COPEL (4% da
geracaoa P90 por13anos).

O projeto estéa em fase de implantacdo, mas os contratos e licencas ja foram todos
obtidos. Além isso, até o vencimento das debéntures, o projeto conta com
garantia corporativa da AES Brasil para 100% do saldo. A expectativa de entrada

emoperacao comercial é 2T/23.

A emissora conta com um vinculo economico e societario forte com a AES Brasil,
uma das principais geradoras privadas de geracdo renovavel do Brasil. A AES
Brasil tem rating ESG SCI AAA e nota 94 de performance ESG pela
Sustainalytics. A emissdo AEABII é categorizadacomo Verde.

A estrutura da divida nao apresenta garantias reais, mas a AES Brasil sera

fiadorade 100% do saldo da emissao até o vencimentodas debéntures.

Segundo a metodologia ESG do RBIF1l, o projeto apresenta elevada
adicionalidade ambiental por ser bem adaptavel as mudancas climaticas e por ter
100% da energia gerada arravés de fonte renovavel. A adicionalidade social é
meédiaem funcaodalocalizacao do projeto emregiao de IDH médio (RN: 0,691).

A Parintins-Amazonas Transmissora ¢ uma concessionaria de transmissao de

PARA/AMAZONAS

energia, oriunda do leilao 004/2018 da ANEEL e consiste em uma extensao total
de 480km delinhas de alta e média tensao e 3 subestacoes com capacidade total
de 900 MVA.

Aempresaéum projeto da Celeo Redes Brasil, que por suavezé umgrupo com 13
concessoes de transmissédo espalhadas em 13 estados. A Celeo Redes Brasil era
responsavel, em Dez-19, por 5.168km de linhas de transmissao. Os projetos sao
de baixa complexidade e a tecnologia é conhecida e consolidada. O arcabouco
regulatério e legal é forte e estavel.

A estrutura da divida é subordinada em relacao ao financiamento de 50% do
CAPEX com o Banco da Amazoénia (BASA), com os debenturistas se
beneficiando com os recebiveis remanescentes. O ICSD narural de 1.3x deve ser
respeitado e ha gatilhos de retencaode caixa.

Segundo a metodologia ESG do RBIF1l, o projeto apresenta elevada
adicionalidade ambiental por ser bem adaptavel as mudancas climaticas e por
escoar energia ao longo do Sistema Interligado Nacional (SIN) inclusive de fontes
renovaveis. A adicionalidade social é elevada em funcao da localizagao do projeto
emregiao de IDH médio (Parintins— AM: 0,649).
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Descrigao dos Ativos

A GBS Participacoes compreende os projetos de transmissao Goyaz (144km), _
Borborema (124km) e Solaris (195km), localizados nos Estados de GO, PE e MG \e m
respectivamente. Os projetos sagraram-se vencedores do leilio ANEEL
002/2018 e deverao entrar em operagao comercial de abril/22 a junho/23. Os

projetos sdo de baixa complexidade e a tecnologia é bastante conhecida e

consolidada. O arcabouco regulatorioe legal é forte e estavel.

A GBS Participacoes é 100% detida pela Sterlite Brasil Participacoes, que
também sera fiadora dos projetos até o vencimento das debéntures. Alémdisso, a
emissaode debéntures (GBSP11) conta com fiancas bancarias para mitigar o risco

de construgao.

Os 3 projetos preveem investimentos de R$ 1,6 bilhdao e gozardo de Receitas
Anuais Permitidas (RAP) combinada de R$ 120 milhoes no ciclo 2021-202.2.

Aestrutura da divida é um project finance, amortizaveis, seniores, com garantias
reais e contam com conta reservado servico da divida de 6 meses.

Segundo a metodologia ESG do RBIF1l, o projeto apresenta elevada
adicionalidade ambiental por ser bem adaptavel as mudancas climaticas e por
escoar energia ao longo do Sistema Interligado Nacional (SIN) inclusive de

projetos renovaveis. A adicionalidade social é média em funcdo da localizacao dos
projetos emregides de IDH médio (GO, PE e MG).

A MEZ 3 Energia compreende os lotes 4 e 5 do leildao 001/2020, localizados no E';HDE HF :
RS. AMEZ 5 é o maior de 10 projetos do grupo, que tem como origem a familia il {00 SUL

Zarzur, os quais carregam mais de 40 anos em experiéncia no setor de construgao
civil.

Apesar de em fase de construcéo, o projeto se beneficia de fiang¢as bancarias até o
inicio das operacdes comerciais. Alémdisso, a tecnologia do setor de transmissao

é conhecida e de baixa complexidade > O arcabougo regulatorio e legal é forte e
estavel.

A estrutura da divida é tipica de project finance, com financas bancérias até o fim
da construcdo e garantias reais. Ha covenants de ICSD de 1,2x calculados
anualmente e contareserva do servico dadivida.

O projeto apresenta elevada adicionalidade ambiental por ser bem adaptavel as
mudancas climarticas e por escoar energia ao longo do Sistema Interligado
Nacional (SIN) inclusive dos projetos renovaveis no NE. A adicionalidade social é

elevadaem funcaodalocalizacao do projeto em regiao de IDH médio a elevado.
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Descrigao dos Ativos

_ e—s  Operacional

e—s  Em consrucao

A Taesa é uma das mais tradicionais empresas de transmissao do Brasil, com
cerca de 40 concessoes, 14 mil km de linhas de transmissdo (11,7 mil km em
operacao e 2,3 mil km em construcdo), 5 bases operacionais e presenca em 18
Estados e DF. No quesito financeiro, a Companhia soma R$ 3,5 bilhoes de RAP
nociclo2021-22, tem margem EBITDA de 83,1% e market share pela RAP de 11%.

Os recursos desta série TAEE33 da 3* emissdo de debéntures foram utilizados
para o resgate antecipado de instrumentos financeiros e reforco de caixa da
Taesa. A sérievencerdem outubrode 2024.

A Companhia demonstra forte comprometimento com a agenda de

O Futuro Chegou e é Inclusivo
sustentabilidade, sendo as principais acoes mapeadas, a remuneracao da
diretoria atrelada a fatores ESG, relatérios nos padroes do GRI (Global Reporting M& sl
Initiative), inventario de emissdes de gases de efeito estufa e recorrentes
emissoes de titulos verdes (green bonds). Do ponto de vista da governanca, a
Taesa pratica elevados principios, condizentes com o Novo Mercadode listagem. 0 BJ ET IV{.‘%S
DE DESENVOLVIMENTO

Aestruturadadivida é tipicamente corporativa, quirografaria.

r
Segundo a metodologia ESG do RBIF1l, o projeto apresenta elevada SUSTENTAVEL
adicionalidade ambiental por ser bem adaptavel as mudancas climaticas e por
escoar energia ao longo do Sistema Interligado Nacional (SIN) inclusive de _

projetos renovaveis. A adicionalidade social é média em funcao das localizacoes
dos projetos emregides de IDH médio.

A Companhia de telecomunicacoes foi fundada em 1997 com foco no atendimento *@ brimnet

Mapa de Fibra Optica da Brisanet

a clientes com servicos de internet fixa. Atualmente, opera exclusivamente na
regiao NE (CE, RN, PE, PB) cobrindo mais de 200 cidades. Destaca-se pelo
desenvolvimento de tecnologia in house, tendo sido pioneira naimplementagaode

internet via infraestrutura de radio no NE. Em 2011, a Brisanet se tornou a 1*
empresa brasileira a levar, em grande escala, o cabeamento de fibra otica
diretamente 2o consumidor final, sendo que hoje 100% dos clientes estao ligados
por fibra ética.

Seu modelo de negocios é marcado pela atuacdo majoritaria em cidades do
interior, com posterior migracao para a capital de tal estado. Em 2019, a
Companhia iniciou um novo ciclo de crescimento, tendo atingido a marca de 754
mil clientes em jul/21. Com isso, se tornou a 4* maior operadora do Brasil e a 3°
maior quando considerados somente clientes ligados a Fibra otica. A Companhia
realizouIPO e captouR$ 1,25 bilhao.

A estrutura da divida é corporativa, mas conta com garantias reais e fianca dos

acionistas. O covenant financeiroé de DL /EBITDA < 3,5X.

N
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A Companhia tem como atividade a exploracio de trechos da Rodovia MG-050. O
contrato de concessao vai até 2032. O trafego é representado, em grande parte,
pelo deslocamento regional entre as cidades lindeiras a rodovia, na qual a regiao é
caracteristica por forte atividade econémica de setores, tais como o transporte de
calcario, minério, cimento e madeiras.

A Companhia possui como acionista a AB Concessoes, holding que possui 3
concessoes rodoviarias em seu portfélio e é controlada pelo grupo italiano
Atlantia, atualmente o maior grupo no segmento de operacao de rodovias da
Iralia e que, em conjunto com suas subsidiarias, caracteriza-se por um dos
maiores players do segmento no mundo, atuando na gestao de mais de quatorze
mil quilémetros de rodovias globalmente.

A estrutura da divida é padrdo de project finance, sénior em fluxos e garantias,
amortizaveis até dez/30, indexada ao IPCA. O covenant financeiro é ICSD com
caixa > 1,2x (até completion financeiro) e ICSD sem caixa > 1,4x (ap6s completion
financeiro) apurados anualmente e ha gatilho de distribuicao de recursos aos

acionistasdel,3x. Halimitacio de endividamento adicionais até R$ 153 milhoes.

Segundo a metodologia ESG do RBIF1l, o projeto apresenta elevada

adicionalidade ambiental por ser bem adaptavel as mudancas climadticas e por

escoar energia ao longo do Sistema Interligado Nacional (SIN) inclusive de
projetos renovaveis. A adicionalidade social é média em funcao da localizacao do
projeto emregido de IDH médio.

VIMTiS-ViaBrasiG20AAra) <= VIA BRASIL

MT-320)

A Via Brasil MT-320 é a concessiondria responsavel, até 2049, pela operacao,

e Novo Mt
manutencao, conservacio e melhoria do trecho de 188,2 Km entre Alta Floresta e
Nova Santa Helena da MT-320 e MT-208. A Companhia esta em uma regiao Podea grenca
estratégica para o desenvolvimento da agricultura no Brasil. As rodovias
Nova Guarita
estaduais MT-320 e MT-208 sdo a principal rota para interligar os municipios
. . Ricte < ey
das regides Norte e Noroeste do Mato Grosso com a rodovia federal BR-163, 0 MNoneal
Comunidade
Doze liéls Ter

maior eixo de transporte e escoamento da producio do Estado.

Nova SWhaa
do Norte
Coloniza

A Via Brasil MT 320 foi constituida por um consércio de empresas com expertise B

nas areas de concessoes publicas, infraestrutura rodoviaria, tecnologia e servicos
paraaruar como operadora de servigos ptblicos concessionados.

As debéntures sdo seniores em fluxos e garantias, amortizaveis até dezembro de
2036, com principal indexado ao TPCA. O covenant financeiro para atingimento
do completion fisico-financeiro é ICSD > 1,3x a partir de 2030, apurado
anualmente. Até 14, o projeto conta com fian¢as nao solidarias dos acionistas
(532% Conasa). Ha conta reserva de 1 PMT semestral e gatilho de distribuicao de
recursos aos acionistas no caso de baixa performance. Ha também limitacao de

endividamento adicionaisaté R$ 1,5 milhao.
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Descrigao dos Ativos

A concessaoda MS-306 foiassumida pelo grupo Way 306 em 2020 com inicio da
cobranca de pedagioemabr/21. A concessao é estadual, regulada pelo SEINFRA-
MT, se desenvolve ao longo da fronteira de Mato Grosso do Sul com Goias,
compreende todos os 219.5km de extensdo da rodovia e atende desde a divisa
com Goias até Cassilandia-MT com 3 pracas de pedégio, 3 Servicos de
Atendimento ao Usuério e 2 Postos de Fiscalizacio. O contrato de concessao tem

prazode 30 anos, vencendoem mar/50.

A estrutura acionaria é composta por 3 construtoras de médio porte e tem como
lidera GLP Participagoes.

O fluxo de veiculos é composto principalmente por veiculos pesados (85%) que
escoam as producoes de milho, soja, cana-de-agtcar e outros produtos agricolas
parao SE.

Aestrutura dadivida é padrao para project finance, seniores em fluxos e garantias,
amortizaveis, indexadas pelo IPCA e com garantiasreais e Covenants.

O projeto apresenta baixa adicionalidade ambiental devido ao baixo potencial de
reducdo de emissdes de GEE. A adicionalidade social é baixa em funcéo da
localizacaodo projeto emregiao de IDH ja elevado (MS-0,762).

100% detida pela Ecorodovias, a Ecorodovias Concessoes detém 100% das

participagoes em 8 concessoes rodoviarias, além de 65% da Holding do Araguaia. .-e"
Detém 3.368 km de estradas sob concessdo. AECCR32 éa 3% sérieda 2% emissao MHDBﬂﬂIﬁE

da Ecorodovias Concessoes, cujos recursos se destinaram a liquidacao das
debénrtures da 1* emissao, além do reforco do capital de giro e recomposicao de

calxa. ~
[ IR .tRu:mA_.n_m
A Ecorodovias segue 12 Objetivos de Desenvolvimento responsavel da ONU, com

destaque para a compensacao de 100% das emissoes de GEE desde 2013, L
membro da lista A da CDP (lider global no fornecimento de dados sobre meio o
eco:
ambiente e clima), membros independentes no conselho de administragao e ( ~—
@CO4S DI CERRADD oco
publicacdoderelatorio integradocom métricas de governangacorporartiva. - émf })
Em 2020, a Companhia atingiu R$ 3,0 bilhdes em receiras liquidas, R$ 2,0 - ‘
bilhdes de EBITDA ajustado, R$ 332 milhdes de lucro liquido e R$ 9,6 bilhdes de AR o e
dividaliquida. E 5 e
Ve ecoVIns
A estrutura da emisséo é tipicamente corporativa, quirografaria, com Covenants
financeiros baseados em DL /EBITDA < 3,3x e EBITDA / Despesas Financeiras
>2,0x. Ovencimento daemissao serd emout/22. x.“;:.\ -

O projeto apresenta baixa adicionalidade ambiental devido ao baixo potencial de

reducdo de emissoes de GEE. A adicionalidade social é baixa em func¢ao da _

localizacdodo projeto em regides de IDHs ja elevados (ex: SP-0,783).
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Descrigao dos Ativos

AViaRondon é uma empresa da BRVias, que tem como acionistas o Grupo Splice
e o FIP Volluto. A Companhia detém o direito de exploracao de um concessao
estadual madura, assumida em 20089, até 2049. Sao 417 km que se estendem de
Castilho (SP), na divida com o M S até Bauru (SP). O fluxo de veiculos depende da
atividade econémica regional, principalmente do agronegocio. Cerca de 60% do

trafego é de veiculos pesados.

O contrato de concessao especifica reajuste tarifario pela inflacdo a cada 12 meses
e permite reequilibrios econémico-financeiros em casos especificos, como
modificagdo unilateral por parte do Poder Concedente, caso fortuito ou forca
maior ndo segurados ou na ocorréncia de eventos excepcionais que alterem as
projecoes financeiras realizadas. A recomposicdo do reequilibrio podera ser feito
via prorrogacao/reducio do prazo da concessao, revisao da tarifa de pedagio ou

revisao do cronograma de investimentos (CAPEX).

A estrutura da divida é adequada, padrao project finance, seniores em fluxos e
garantias, indexada ao IPCA até 2034. O covenant financeiro é ICSD Histoérico>
1,3x, apurado anualmente e ha gatilho de distribuicdo de recursos aos acionistas.
Hé limitacdo de endividamento adicionais até R$ 30 milhdes (salvo para

vencimentoantecipado).

Segundo a metodologia ESG do RBIF11, o projeto apresenta baixa adicionalidade
ambiental devido ao baixo potencial de reducdo de emissdtes de GEE. A
adicionalidade social é baixa em fung¢ao da localizagado do projeto em regido de
IDHjaelevado(SP-0,783).

A Terminais Itapoad iniciou suas operagoes em jun/11 sob uma autorizagao federal
de 2005. Localizado no litoral norte de SC, atende uma area que incorpora
Estados da regido S, SE e CO através de acessos terrestre e maritimo. E
controladaindiretamente pela Portosul, controlada da Embpar Participacoes.

A aurorizagao federal atual vigorara até 2039, sem limitagoes para extensoes
adicionais. Possui um calado de 16 metros, sendo um dos (nicos portos
brasileiros prontos para receber os maiores navios de contéineres do mundo, o

que é um diferencial compertitivo relevante.

A estrutura da divida € média, pois conta com garantia real, amortizaveis até
dez/36, com principal indexado ao IPCA. O covenant financeiro é Divida Liquida /
EBITDA < 3,00x, apurados trimestralmente e ha garilho de distribuicao de
recursos aos acionistas. Ha limitacao de endividamento adicionaisa 2,5% do PL

O projeto apresenta baixa adicionalidade ambiental devido ao baixo potencial de
reducdo de emissoes de GEE. A adicionalidade social é baixa em funcdo da
localizagaodo projeto emregiaode IDH ja elevado (SP-0,761).
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Descrigao dos Ativos

Com mais de 60 anos de tradicdo, a Vamos Locacdo é a maior plataforma de
locagao de caminhoes do Brasil, com um modelo de negécios escalavel, resiliente,
previsivel e com barreira de entrada. O mercado de locacdo é pouco penetrado e
tem grande potencial de crescimento, sendo o mercado potencial enderecavel de
160x o tamanho da Companhia. 72% do capital da Vamos pertence ao Grupo

Simpar.

O apelo ESG do negbcio da Vamos se baseia na troca de frota antiga, altamente
poluente, por veiculos novos e mais eficiente. Além disso, a Companhia expandiu
ouso de energia solar para 40% das lojas, adotou o sistema de reuso de dgua para
50% das lojas e lancou um programa de compensacao de GEE (offsetting) para os
clientes. A Companhia compensa as emissoes proprias de GEE de escoposle2e
vem trocando equipamentos internos a combustdo por elétricos, como por

exemplo empilhadeiras, que sao 53% elétricas.
Aestruturadadivida é tipicamente corporativa, quirografaria.

Mesmo assim, em funcio do seu segmento de atuacao, baseado numa frota de
veiculos ainda altamente dependente de combustiveis fésseis, a emissao se
encaixa no setor terciario da taxonomia do RBIF11, assim como o segmento de
rodovias e projetos logisticos, como portos e aeroportos, limitados, portanto, a

30% da carteirado fundo.

A Concessionaria MetroRio tem sob seu controle a administracao, manutencao e

MAPA DO
operagao das Linhas 1 e 2 do metré da cidade do Rio de Janeiro, que juntas MBERORIO

circulamentrea Zona Sul, a Zona Norte e o Centro, por 36 estacoes em 42 km. O
MetroRio também presta os servicos de operagao, manutencao do material
rodante, sistema e infraestrutura para a Linha 4. Com 12 km de extensaoe 3

estacoes, alinha4fazaconexao daZona Oestea Zonal Suldo Rio de Janeiro.

A empresa iniciou suas operagoes em marco de 1979 e é operada pela iniciativa
privada desde 1998. O contrato de concessdo possui prazo de 40 anos, apos a

prorrogacao de 2007, com vencimentoem janeiro/2038.

Recentemente a concessao vem experimentando recuperaciao da demanda, teve
sucesso no reajuste tarifario (+12%), conseguiu waiver para troca do
preenchimento da conta reserva do servi¢o da divida por fiangas bancarias e o
Poder Concedente reconheceu um direito a R$ 328 milhoes a titulo de
ressarcimento dos impactos da pandemia. R$ 164 milhoes ja foram recebidos..

Aestruturadadivida é padrao project finance, com garantias e Covenants.

O projeto apresenta alta adicionalidade ambiental devido ac elevado potencial de
reducado de emissoes de GEE. A adicionalidade social é média em funcdo da
localizagaodo projeto em regiao de IDH elevado mas disperso (RJ- 0,80).
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Descrigao dos Ativos

A Mara de Santa Genebra compreende uma SPE responsavel pela construcao,

operacao e manutencao de 3 linhas de transmissdo de 885 km e 3 subestacoes
nos Estados de SP e PR, pelo prazo de 30 anos desde 2018. A Receita Anual
Permitida (RAP) contratada foi de R$ 175 milhoes, ajustada anualmente pelo
IPCA e passivel de revisdes a cada cinco anos para reequilibrio econémico-
financeiro, sendo que a proxima acontecerda em 2024. As linhas estio
integralmente prontas e a empresa ja recebe 100% da RAP. Em maio de 2022, o
empreendimento pagou uma multa de R$ 68 milhdes em funcao de atrasos
meédios de 30 meses nas obras, que foram quitados com a garantia de fiel

cumprimento anteriormente aportada pelos acionistas através de seguro.

Aestrutura da divida é um project finance, amortizaveis, seniores, com garantias
reais e garantia corporativa dos acionistas Copel e Furnas até o completion

financeiro.

Segundo a metodologia ESG do RBIF1l, o projeto apresenta elevada
adicionalidade ambiental por ser bem adaptavel as mudancas climaticas e por

escoar energia ao longo do Sistema Interligado Nacional (SIN) inclusive de

projetos renovaveis. A adicionalidade social é baixa em funcao da localiza¢do dos

projetos emregioes de IDH elevado.
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Disclaimer

Autorregulacao

/\\ ANBIMA

Gestdo de Recursos

Este marterial foi elaborado pela Rio Bravo Investimentos Ltda. (“Rio Bravo Investimentos”), inscrita no CNPJ sobn®. 03.864.607/0001-
08, e nao deve ser considerado um relatério de analise para fins. Este material tem carater meramente informativo, ndo constitui e nem
deve ser interpretado como sendo material promocional, solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo
financeiro, investimento, sugestdo e alocacdo ou adogao de estratégias por parte dos destinatarios. Os prazos, taxas e condi¢oes aqui
contidos sao meramente indicativos. As informacoes contidas nesse material foram consideradas razoaveis na data em que ele foi
divulgadoe foram obtidas de fontes ptblicas consideradas confidveis. A Rio Bravo Investimentos nao da nenhuma seguranga ou garantia,
seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informacoes. Este relatério também nao tem a
intengao de ser uma relagao completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os ativos, operagoes, fundos e/ou
instrumentos financeiros discutidos nesse material podem nao ser adequados para todos os investidores. Este material nio leva em
consideragio os objetivos de investimento, situagao financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem
obter orientagao financeira independente, com base em caracteristicas pessoais, antes de tomar uma deciséo de investimento. Caso os
ativos, operacoes, fundos e/ou instrumentos financeiros sejam expressos em uma moeda que ndo a do investidor, qualquer alteracao na
taxa de cambio pode impactar adversamente o preco, valor ou rentabilidade. A Rio Bravo Investimentos nao se responsabiliza por
decisoes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagoes divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao deste material ou seu contetido. Este material é destinado a
circulacdo exclusiva para a rede de relacionamentos da Rio Bravo Investimentos, podendo ser divulgado também em seu site. Fica
proibida a reproducdo ou redistribuicao para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio
consentimento expresso da Rio Bravo Investimentos. Para maiores informacoes sobre os produtos, tabelas de custos operacionais,
acesse www.riobravo.com.br. LEIA O MATERIAL ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO FGC. ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE)MESES. PARA AVALIAQAO
DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE)
MESES. ARENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA. AS INFORMAQC)ES PRESENTES NESTE
MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAQOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. A RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS
DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS FINANCEIROS QUE
INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. DESCRIQAO DO TIPO ANBIMA
DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAQOES COMPLEMENTARES. ESTA INSTITUIQAO E ADERANTE AO CODIGO
ANBIMA DE ADMINISTRAQAO DE RECURSOS DE TERCEIROS.

SAC/Ouvidoria: 0800722 9910 | ouvidoria@riobravo.com.br.
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