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Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Cotas da 12 Emissao do

RIO:BRAVO ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDQOS INCENTIVADQOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

No Montante Inicial de

RS 150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais)

Cddigo ISIN das Cotas: BRRBIFCTF002
Cdédigo-de Negociacao das Cotas na B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcao: RBIF11
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este Material Publicitario foi preparado pela Warren Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio LTDA. na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”) e pela Rio Bravo Investimentos Ltda. (“Gestor”)
na qualidade de gestor do Fundo, relacionado a distribuigdo primaria de cotas da 12 (Primeira) Emissdo do Rio Bravo ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, nos termos do art. 22 da Instrucdo da CVM n? 555 de 17 de dezembro de 2014 (“Oferta”, “Cotas”, “Emissdo”, “Fundo” e “Instrugdo CVM 555”, respectivamente),
tendo sido elaborado com base em informagdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo constantes no Regulamento (conforme abaixo definido) e ndo implica, por parte dos Coordenadores, em nenhuma declaragdo ou
garantia com relagdo as informagGes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma
solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendacdo de investimento nas Cotas. A Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e a
Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA. (“Coordenadores Contratados” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) realizardo a distribuigdo das Cotas em conjunto
com o Coordenador Lider. Os Coordenadores poderdo contratar instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcdo, para realizar a
distribuicdo das Cotas (“Instituicdes Consorciadas” e, quando em conjunto com os Coordenadores, “InstituicGes Participantes”). Este Material Publicitdrio apresenta informagGes resumidas e ndo é um documento
completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”) em especial a secdo “Fatores de Risco”, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como aqueles

relacionados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para os investimentos nas Cotas.

O Regulamento podera ser obtido junto aos Coordenadores, a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), ao Gestor, a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”)

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacgdo e/ou solicitagdo para subscrigdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base
para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que
consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informag¢des contidas no Regulamento, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios
consultores e assessores, em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas,
antes da tomada de decisdo de investimento. Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagOes prestadas a serem fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Regulamento e este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Os
Coordenadores e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informacdes
contidas neste documento, (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a correcdo, adequacdo ou abrangéncia das informacgGes aqui apresentadas Os Coordenadores ndo atualizardo

quaisquer das informag&es contidas neste Material Publicitario.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

A decisdo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-
se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é

recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir

aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagGes que incluem, sem limitagdo, os descritos no Regulamento.

N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas do mercado em geral, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo

ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes neste Material Publicitario e no Regulamento, incluindo informagGes sobre a potencial carteira do Fundo, poderdo nao se concretizar, no todo ou em parte Tendo

em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragGes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Cotas considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo obter por

conta prépria todas as informacdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferencas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido.

Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagdes que |hes sdo inerentes.
A APRESENTACAO DAS INFORMAGOES SOBRE A PRESENTE OFERTA NAO CONSTITUI VENDA, PROMESSA DE VENDA, OFERTA A VENDA OU SUBSCRIGCAO DE VALORES

MOBILIARIOS, O QUE SOMENTE PODERA SER FEITO APOS O REGISTRO DO FUNDO NA CVM. OFERTA ENCONTRA SE EM ANALISE PELA CVM E PELA B3 PARA OBTENGAO DO REGISTRO DA OFERTA, LISTAGEM DO FUNDO E
ADMISSAO DAS COTAS A NEGOCIAGAO PORTANTO, OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO ESTAO SUJEITOS A COMPLEMENTAGAO,
CORREGAO OU MODIFICAGAO EM VIRTUDE DE EXIGENCIAS DA CVM OU DA B3. NOS TERMOS DA DELIBERAGAO CVM N2 818 DE 30 DE ABRIL DE 2019 ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVAGAO
PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA, QUANDO CONCEDIDO, NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE. ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS
PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICACOES DO FUNDO, NAO HA
QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

CONSIDERADA A LEGISLAGAO TRIBUTARIA EM VIGOR E O PUBLICO ALVO DO FUNDO PREVISTO NO ART 1 2 DO REGULAMENTO, O INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO
NAO SE DESTINA A INVESTIDORES RESIDENTES NO EXTERIOR TAMPOUCO A PESSOAS JURIDICAS QUE NAO SEJAM ISENTAS DE RECOLHIMENTO DE IMPOSTO DE

RENDA NA FONTE, OU SUJEITOS A ALIQUOTA DE 0 % (ZERO POR CENTO), QUANDO DA AMORTIZACAO DE COTAS, NOS TERMOS DO ART 2 ¢, PARAGRAFO SEGUNDO, DA LEI N ¢ 12 431 07 E/OU DA LEGISLACAO
ESPECIFICA APLICAVEL A TAL PESSOA JURIDICA.

ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO CONTEM INFORMAGOES PROSPECTIVAS, AS QUAIS CONSTITUEM APENAS ESTIMATIVAS E NAO SAO GARANTIAS DE FUTURA PERFORMANCE. OS INVESTIDORES DEVEM ESTAR CIENTES
QUE TAIS INFORMAGOES PROSPECTIVAS ESTAO OU ESTARAO, CONFORME O CASO, SUJEITAS A DIVERSOS RISCOS, INCERTEZAS E FATORES RELACIONADOS A OPERAGAO QUE PODEM FAZER COM QUE O SEU RESULTADO
SEJA SUBSTANCIALMENTE DIFERENTE DAS INFORMAGCOES PROSPECTIVAS CONTIDAS NESTE MATERIAL. O COORDENADOR LIDER, COORDENADORES CONTRATADOS E SEUS REPRESENTANTES NAO PRESTAM QUALQUER
DECLARAGAO OU GARANTIA COM RELAGAO AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO OU JULGAMENTO E NAO TEM OU TERAO NO FUTURO QUAISQUER RESPONSABILIDADES RELATIVAS A
QUAISQUER PERDAS OU DANOS QUE POSSAM ADVIR COMO RESULTADO DE DECISAO DE INVESTIMENTO, TOMADA COM BASE NAS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO.

Este Material Publicitario é de uso restrito de seu destinatario e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros A entrega deste Material Publicitario para qualquer pessoa que nao
o seu destinatario ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatario é proibida, e qualquer divulgacdo de seu conteldo sem autorizagdo prévia dos Coordenadores é expressamente vedada Cada investidor

gue aceitar a entrega deste Material Publicitdrio concorda com os termos acima e concorda em nao produzir copias deste Material Publicitario no todo ou em parte

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Avisos

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FUNDO DE INVESTIMENTO QUE SE ENQUADRE NO art. 3 2, CAPUT, DA LEI N2 12 431 (“FI INFRA”), INCLUINDO O DO RIO BRAVO INFRA MASTER FUNDO INCENTIVADO
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“FI INFRA MASTER”), OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS
DAI DECORRENTES.

A CONCESSAO DO REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTA DAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Os potenciais investidores devem ler o Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Cotas do Fundo Os Investidores poderdo obter cépia do Regulamento e do Prospecto Preliminar e maiores informagdes sobre a Oferta e o Fundo junto aos
Coordenadores, no enderego abaixo indicado, ou nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, da CVM e/ou da B3 a seguir indicadas:
Coordenador Lider

Wal'ren https://ofertaspublicas.warren.com.br/rio-bravo-rbifll (neste website, localizar o item “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

Administrador

BRL / TRUST https://www.brltrust.com.br/?administracao=rio-bravo-esg-fic-fundo-incentivado-de-inv-em-infraestrutura-rf-cp&lang=pt: (neste website, localizar o item “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

INVESTIMENTOS
VM

http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Assunto”, clicar em “Regulados”, posteriormente clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em Fundos de Investimento” “Informacdes Sobre Regulados”, clicar em “Fundos de
’ CVM Investimento”, em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “RIO BRAVO ESG FIC DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RF CREDITO PRIVADOQ”, acessar “RIO BRAVO ESG FIC DE FUNDOS
u INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RF CREDITO PRIVADOQ” e, entdo, localizar o documento da Oferta que deseja ter acesso)

Comissdn de Valares Maohilidnios

B3

www.b3.com.br (neste website, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servigos”; (b) depois, clicar em “Solugbes para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (e) depois, clicar em
“Fundos”; e (f) depois, selecionar “RIO BRAVO ESG FIC FUNDO INCENTIVADO DE INV EM INFRAESTRUTURA RF CP”)

3
BRASIL
B] 1
BALCAL  Coordenadores Contratados

Orama:

P
O R /\ M /\ https://www.orama.com.br/oferta-publica/rio-bravo-esg-fic-fi-investimento-em-infraestrutura-rf-cp-1-emissao (neste website, localizar o item “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)
INVESTIMENTOS

Rio Bravo:
(/ https://riobravo.com.br/fundo/rio-bravo-esg-fic-fi-infra (neste website, localizar o item “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)
RIOBRAVO

*0 Presente slide foi objeto de errata, dada a alteragdo do caminho de acesso aos documentos da Oferta na CVM. Nessa veiculagio a informag3o ja esta correta.
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Avisos

AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS. TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR
MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO
DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO
LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR DE QUE O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO SERA ATINGIDO O FUNDO PODERA REALIZAR APLICAGOES QUE
COLOQUEM EM RISCO PARTE OU A TOTALIDADE DO SEU PATRIMONIO LiQUIDO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS FGC.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL FORAM RESUMIDAS E NAO TEM O OBJETIVO DE SEREM COMPLETAS O PRESENTE MATERIAL NAO DEVE SER CONSIDERADO COMO RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO
PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES E NENHUMA DECISAO DE INVESTIMENTO DEVE SE BASEAR NA VERACIDADE, ATUALIDADE OU COMPLETUDE DESSAS INFORMAGOES OU OPINIOES.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS
CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO

O FUNDO APRESENTA RISCOS DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS SEUS ATIVOS O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, DE MODO QUE AS COTAS SOMENTE SERAO
RESGATADAS EM CASO DE LIQUIDAGAO DO FUNDO.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO
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Gestora Multi-Ativos Tradicional, Reconhecida e Operacionalmente Completa

QO rioBRAVO

Fundada em 2000, a Rio Bravo é uma gestora de investimentos independente com foco em cinco estratégias de investimentos:
fundos imobilidrios, renda fixa, renda varidvel, multi-ativos e infraestrutura. Com analises disciplinadas de longo prazo e

fundamentalistas, a Rio Bravo agrega aos investidores confianga e valor sustentavel.
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FOSUN %EEIE Maior acionista desde 2016

A Fosun é uma multinacional fundada em 1992 em Shangai, com ativos que ultrapassam USS$ 100 bilhGes e esta listada na Bolsa de Valores de

Hong Kong (00656.HK) desde 2007. Com sede na China, através de tecnologia e inovagdo, tem como missdo servir familias do mund o inteiro.
Estudo de Viabilidade — P. 328 do Prospecto Preliminar
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Quase 15 anos de Experiéncia em Renda Fixa e Crédito Privado

v’ Analise fundamentalista — cada crédito nesses fundos é analisado detalhadamente, amparados em RS 580 mi

nossa leitura dos fundamentos minimos de longo prazo; sob gestdo

v Longo histérico de gestdo — area criada em 2007 e que mantém atualmente RS 580 milhées sob
gestao;
Renda Fixa

v Equipe sénior e experiente formada por 6 profissionais (+ 2 middle office) g%

v Experiéncia em gestao na estratégia de renda fixa e atuacdao no mercado de capitais

PAULO BILYK
CEO & CIO

Fundos
Imobiliarios

Equipe de Crédito e Renda Fixa s

EVANDRO BUCCINI - __
- . anos de atuagdo profissional
Sécio e Head de Investimentos

Liquidos

16 9 5 6 5 1
VICTOR TAMEGA ALEX HIRAI LEON ABDALLA GUILHERME RHEINGANTZ MATHEUS ACHING DIEGO SILVA
Associado Associado Trader Associado Analista Pleno Analista Junior

Estudo de Viabilidade — P. 329 do Prospecto Preliminar
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Tese de Investimento Clara e Objetiva do FIC FI INFRA Rio Bravo

Oportunldade para quem busca Investimento em Infraestrutura

Redugao do financiamento estatal subsidiado, grande pipeline de projetos, leildes disputados e desenvolvimento do mercado de capitais no financiamento da infraestrutura
Fluxos de caixa previsiveis, evolug¢ao regulatéria, emissdes de longo prazo em grande maioria indexadas, resultando em corregao pela inflagao

Acesso ao Publico em Geral a Ofertas 476
Emissdes ICVM 476, acessiveis diretamente apenas a investidores profissionais
v' Ofertas ICVM 476 disponiveis apenas a 75 investidores por Oferta; apenas 50 investidores s3o permitidos investir em cada emissdo

Estdo sujeitos a aliquota zero de IR nos rendimentos, amortizacGes e no ganho de capital na alienacdo das cotas

Gestdo ativa Rio Bravo Investimentos — Gestora Independente Tradicional Reconhecida

v'  Gestor totalmente dedicado a estratégia fard selecdo, alocacdo, monitoramento e desinvestimento dos ativos por meio de (i) Alocagdo estratégica (foco no longo prazo) e (ii)
Gestdo tatica (possiveis ganhos de capital intermediarios)

@ Beneficio Tributario a Pessoas Fisicas

\\‘\\

Processo ESG
Sele¢do, monitoramento e relato desenvolvido a 4 m3os com consultoria independente 89$|TAW|

v' Taxonomia e Politica de Investimento préprios do Fundo ASdoBEM

Veiculo Listado na B3 com Liquidagdao em D+2
v/ Contratacdo de formador de mercado

AN

*0 Presente slide foi objeto de errata, dada a exclusdo do portfolio do Fundo. Nessa veicula¢do ndo consta mais esta informag3o.
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Déficit Cronico no Investimentos em Infraestrutura

RS 50bi em investimentos ja contratados (“INFRA Year” 2021) + RS 400bi em investimentos esperados nos préximos meses

Brasil hoje ocupa a 782 posi¢dao no ranking global de infraestrutura do Global Competitiveness Index do World Economic Forum. A quase triplicagdo do investimento anual de 2020 (em

BRL) é condi¢dao fundamental para alcangar a 202 posi¢ao até 2038.

Queda estrutural de investimentos nos ultimos 50 anos degradou o estoque e qualidade da infraestrutura nacional. Necessdrio alcangar pelo menos 60% (sessenta por cento) nos
préximos anos para impulsionar o crescimento econdmico [China — estoque atual de 80% (oitenta por cento)].

Hiato de Investimento em Infraestrutura
% do PIB ao ano (2020)

Estoque e Investimento em Infra
% do PIB ao ano e RS bilhdes

4,21% - 1,48% 2,66%
R$ 70%
110bi Nt R$ 60%
e 198bi .
R$ 44bi - 0,35% 36,2%
R$ 26bi - 0,24% 40%
R$ 18bi .
Com o incremento do investimento, o
20 estoque passa de RS 2,6 trilhdes para RS 5,5
10% trilhGes em 2038
Investimento Necessario Transportes Energia Saneamento Telecomunicagdes Investimento Atual 0%
RN e LD LRI TRRLF TR
CRNIRG SR MR LN SR SR S SR SR SR IR R TR LI T SR S SR L SN R SN PR
233[y Investimento(%doPIB) Publico mPrivado NUONTNTNTNTNT NN NN NT NT N N N T Y Y Y Yy Yy Y Y Y Y
i 2430 1,99% |
1,91% 1.74% o , =IO . . +17,7%
,74% 1,68% 1,60% 1,55% 1,69% Investimentos Totais (RS bilhdes)
i @ > )24
w @ 1'09% 1109% N
0,96% e 114,7 117,6 1180 -2,4% = 11572 135,6
0,
hEI A 0,75% 0,60% 0,56% 0,51% 0,46% 0,46% 0,46%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021(*) 2022(*) 2017 2018 2019 2020 2021(*

.......

Fonte: Desafios da Nagdo — artigos de apoio (IPEA, 2018); Relatdrio Infra 19 (Projeto Infra 2038), “Aporte em infraestrutura fica longe da meta para 2022” (Valor Econémico, publicado em 28.05.2021), Pezco Economics/Infra 2028 e Rio Bravo Investimentos. (*) Proje¢do
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Reducao do Financiamento Publico

Modernizag¢ao do arcabougo regulatdrio e nova postura do governo

Orcamento publico para infraestrutura pifio e disputado (¥RS 6bi). Repagamento da divida do BNDES! com a Unido e desembolsos do BNBZem forte queda por conta do corte de or¢camento,
causando declinio estrutural nos desembolsos para Infraestrutura.

Agenda do Governo Federal focada em desestatizacdes e venda de ativos estatais, leildes de concessdes. Novo marco regulatério do saneamento, geragdo distribuida em alta e
agenda de modernizac¢do do setor elétrico. R$ 450 bi apenas no ambito do PPI.

Desembolsos de Recursos do BNB (FNE)

Debéntures Incentivadas Voltam a Superar BNDES 16.469
. T - Queda de
190 188 BNDES se posiciona como Estruturador e Distribuidor .
60% entre
2018-20
Covid-19: Retracdo do mercado de crédito de
. longo prazo em 2020 11.218
Até 16.08.21, volume de debéntures
88 incentivadas passa de RS 27,4 bl 6.637
69 71 69
62 s N 65 AR 4.720
oo N 3.650 783
26 27 30 % 34 X | i 6.890
22 19 | 4 20 2.474
L 5 5 4 9 . I E 8 i 3.084 3.533
— I | — - . i . E 1780
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 :\ 2021(%*) ,; 2017 2018 2019 2020 2021 (até jun)
Desembolso BNDES Desembolso BNDES Infra B Debéntures Incentivadas (somente infra) s o

(1) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social; (2) Banco do Nordeste; (3) Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste; (*) De janeiro a margo — periodo de desembolsos do BNDES disponivel publicamente até o presente momento. Fonte: BNDES, BNB, ANBIMA e Programa de
Parcerias de Investimentos (PPI).
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*0 Presente slide foi objeto de errata, dado o ajuste do portfolio do Fundo. Nessa veiculagdo a

ta plenamente retificada

z
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Beneficio Tributario a Pessoas Fisicas
PL 2.646/20 — em tramitacio no Senado prevé Beneficio Fiscal para o Emissor. Atrativo para o Investidor Institucional

MATERIAL PUBLICITARIO

Investimento Debéntures Incentivadas FI-INFRA FIP-IE (Divida) FIP-IE (Equity) Agoes
Perfil de Rendimento Fixo Fixo Variavel ou Fixo Varidvel ou Fixo Variavel
Perfil do Investimento Moderado Moderado Arrojado Arrojado Arrojado

Ativos

Tributagao

Diversificagao

Avaliagdo de Riscos

Classificacao de risco
(entre as 5 estratégias)

Emissdo individual de
Debénture Incentivada

Aliquota zero de IR para
pessoas fisicas, tanto sobre
rendimentos quanto ganhos

de capital

N3do ha

Previsibilidade com risco de
crédito de contraparte

Baixo

Investimento em Cotas de FI-
Infra, que por sua vez,
investirdo prioritariamente
em Debéntures Incentivadas
e outros ativos de crédito

Aliquota zero de IR para
pessoas fisicas, tanto sobre
rendimentos quanto ganhos
de capital

Média a Altal?

Previsibilidade com risco de
crédito de contraparte
diversificado

Baixo

Participacdo relevante no
endividamento de
empreendimentos de
infraestrutura

Aliquota zero de IR para
pessoas fisicas, tanto sobre
rendimentos quanto ganhos

de capital

Baixa a Média

Risco depende da
concentracdo, do setor e da
estrutura do financiamento

(senioridade, garantias,
reforgos, etc...)

Moderado

Participagdo relevante na
sociedade de
empreendimentos de
infraestrutura

Aliquota zero de IR para
pessoas fisicas, tanto sobre
rendimentos quanto ganhos

de capital

Baixa a Média®

Risco depende da
concentragao, do setor e da
estrutura do investimento
(participagdo societaria)

Moderado e
Alto

Aquisicao de agbes de Cias.
listadas (equity)

Aliquota zero de IR apenas
para vendas limitadas a RS
20.000/més (a¢des) ou
alienacdo de cotas (FIAs)

Baixa a Alta®®

Elevada correlagdao com
oscilacdes macroecondmicas
com riscos diversos

Alto

Fonte: Rio Bravo Investimentos.

(1) Varia de acordo com a concentragdo e nimero de ativos no portfélio do fundo de investimento.
(2) Varia desde investimentos monoativos a nortfélio diversificado de ativos e fundos (FoFs)
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Equipe focada e Gestor Totalmente dedicado

Experiéncia Formacao Atuacao

COORDENACAO
v Atua ha 12 anos na Rio Bravo Investimentos, atualmente ocupa o cargo de

Instituto
== ‘ y Q} FEAUSP Insper [gﬁ;‘fﬁga Diretor de Investimentos Liquidos atuando principalmente sobre as
@ - estratégias de Renda Fixa, A¢Ges e Multi-Mercado. Sécio da gestora
g k_/ v" Formado em Economia na FEA-USP com um semestre cursado na
Evandro —2 Universidade Bocconi, em Mildo. Mestre em Economia e Finangas pelo

Buccini RlOBRAVO

Universita Commerciale Insper.
Luigi Bocconi

(Head Investimentos
Liquidos)

Dedicacao Exclusiva ao FIC Fl Infra

GESTAO E ESTRUTURACAO

. . v’ Experiéncia de 16 anos em finangas corporativas. Atua ha 11 anos no setor
FltChRatlIlgS oy } FEAUSP de infraestrutura, especialmente em projetos de energia elétrica e
- regulagao
v Experiéncia com a aplica¢do de metodologias de rating de crédito para
\!ictor A oxceléncia §t1 .7--5\\{{},: debentures de infra no Brasil, cobrindo mais de RS 2 bilhdes em emissdes
Tamega U energética SERVTEC //\\\"1' Aprovado no exame do CFA Nivel 2 na América Latina
T ek PROGRAM v Formado em Economia pela FEA-USP, cursou mestrado profissional em

(Gestor Crédito

- finangas na EESP/FGV e foi aprovado no exame do CFA nivel 2
Privado Infra)

APOIO A GESTAO E ESTRUTURACAO

& S o v 9 anos de experiéncia em finangas corporativas e atividades de banco de
Caixa Geral Ins’per [gepgg:u"iga University of investimentos (M&A e Project Finance)

de Depusitos #3% NORTH ALABAMA
— v’ Gestor dos fundos de Crédito Privado da Rio Bravo Investimentos.
N v" Formado em Economia e Finangas pela University of North Alabama,
II:III?:I i E 7(7‘“‘:_\? Candidato a CFA Nivel 3 em 2021 possu! certificagdo em financial management pelo Insper e candidato e
EYBulldinqabeller 4 24 CFA® CFA nivel 3 em 2021
working world HHITONG PROGRAM

(Gestor Crédito
Privado Corp.)

Fonte: Rio Bravo Investimentos.
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Governanga: Processo Aprovacao de Crédito da Rio Bravo

COMITE DE CREDITO

FLUXO DE NEGOCIOS ANALISE DE CREDITO

- C MONITORAMENTO

COMITE DE CREDITO INSTITUCIONAL

Riscos do Emissor, Acionistas Membros comité de crédito
e da Estrutura da Emissao .

Originacao e Investimento Performance e Oportunidades

* Contato préximo com agentes
de mercado

* Acompanhamento de Ofertas
Publicas (400 e 476)

*  Eventos corporativos, setoriais
e tematicos

*  Acompanhamento do mercado
secundario

Fonte: Rio Bravo Investimentos
(1) Exemplificativo dos principais fatores de risco na visdo do Gestor.

Analise Fundamentalista

Matriz de Riscos (Project
Finance)

Score de crédito interno

Avaliacdo ESG interna (lista de
exclusdo e kit de ferramentas)

Due diligence confirmatéria
(créditos estruturados pela Rio
Bravo):

Estrutura juridica e ambiente
regulatorio

Senioridade e fluxo de contas
Garantias

Reforcos de crédito e liquidez

Paulo Bilyk — CEO .

Gustavo Franco — Estrategista Chefe
Evandro Buccini— CIO

Vanessa Faleiros — COO

Thales Paiva — Head do Juridico

Victor Tamega — Proponente (ndo votante)

Pautas do comité

Aprovagdo de novo crédito;
Discussdo de eventos de crédito

Abertura e formalizacao de a¢gdes tomadas
pela dire¢cao na Assembleia de credores

DecisOes sobre necessidade de abertura
das a¢des sob eventos materiais

RevisGes de Rating de crédito e interno

Revisdes de limites de alocagdo para cada
portfolio

Acompanhamento para
identificacdo e possiveis mudancas
no perfil de crédito

Monitoramento didrio de precos e
exposicao

Analise de performance do
portfolio

Atendimento da taxonomia do FIC
FI INFRA

Avaliacdo do score ESG

Identificacdo de oportunidades de
alocacao
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Processo ESG Proprietario Integrado ao Processo Aprovacao de Crédito do FIC FI INFRA

Taxonomia do FIC FI INFRA desenvolvida em conjunto com a 8})98"‘“\’{'

Setores Prioritarios (>60% do PL do Fundo) Setores Secundarios (<40% do PL)

_____________________________________________________________________

Solar

Hidrelétricas a Linhas de
Fio D’Agua Transmissdo

e mmmmm e e e e e e e e e e e e e e e e e — = -

(1) Observado o previsto na Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
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Processo ESG Proprietario Integrado ao Processo Aprovacao de Crédito do FIC FI INFRA

Fluxograma de Aplicagao do Processo ESG nos Ativos do FIC Fl-Infra até a Elegibilidade do Investimento

Ativos no Secundario, Ofertas Primarias e Ativos Estruturados pela Gestdo

Ferramentas ESG Proprietarias: Elegibilidade e Exclusdo (# 01)
Anidlise de Elegibilidade

\ETo} Sim i . IFC Performance Standards, Taxonomia do FIC FI INFRA
elegivel Lista de Exclusao

Nao
Ferramentas ESG Proprietarias: Contribuigdo Total (# 02) $
- Andlise de Adicionalidade Socioambiental
- IFC EHS Guidelines, GBP, GBP, IBGE, “N&o Perca Esse Bond” (SITAWI) Tem adicionalidade . E passivel de prevencio e 3
- Categorizagdo de Riscos ESG ioambiental drso d Nao compensacdo de impactos Nao Nio
- UNESCO, ThinkHaZard, Matriz de Progresséo de GOVernanca socioambiental ¢ adra e pj ;20 e negativos' pe|0 menos de maneira elegl'vel
Corporativa do IFC governanga adequador parcial?
Ferramentas ESG Proprietarias:
Sim Guia de Questdes ESG setoriais (# 03)
- IFC EHS Guidelines, IFC Performance Standards
\ 4
Questionario e Lista de Documentos ESG (# 04)
3 E possivel mitiga-los e o Emissor i Tem alguma controvérsia e/ou Sim
Nao Nao i & . Sim risco ESG critico associados ao P
> & parece ter boa capacidade de - . <
elegivel . . empreendimento e/ou Emissor e
gerenciamento dos riscos ASG? .
seus acionistas?
Ferramentas ESG Proprietdrias:
Guia de Questo.es FSG setoriais (# 03) Nao Legenda:
- IFC EHS Guidelines, IFC Performance Standards Ferramentas ESG Proprietarias:
Questiondrio e Lista de Documentos ESG (# 04) Sim Relatério de Andlise ESG para Comité de Crédito!? (# 05) Para todas as Emissdes
Elegivel

Majoritariamente para

Fonte: Rio Bravo Investimentos, SITAWI — Finangas do Bem. . L,
(1) Para emissdes no mercado secundério ou primdrias no mercado de capitais, Aprova-se, reprova-se o crédito e define-se o volume de investimento Emissdes Proprietarias
Para emissGes proprietarias, obtém-se um “greenlight” do comité de crédito, a intencdo de investimento é sinalizada os patrocinadores do projeto e de inicia a due diligence
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Originacao Propria em Analise

Capacidade de originacao e amplo relacionamento no mercado de infraestrutura
Mandatado com

N Ativo: Cotas Seniores de FIDC com lastro em recebiveis do mercado livre de energia
Exclusividade

Uso dos Recursos: Compra de recebiveis descontados para financiamento de plantas proprias de geracdo do(s) cedente(s) / originador(es)

MERCADQ LIVRE
DE ENERGI

Pontos fortes: Critérios de elegibilidade robustos, rating publico ‘A-(bra)’) e carteira espelho com performance esperada

Status da negociacdo: Mandato com exclusividade. Rio Bravo coordenada, distribui e parte serd investida pelo FIC FI INFRA

Rentabilidade: CDI +7,00% a.a. (cotista sénior), pelo periodo de 30 meses

Ativo: Planta brownfield de cogeragdo de energia a bagaco de cana no Sudeste do Brasil Prospect 1
Uso dos Recursos: Expansdo da capacidade de moagem e cogeracdo; RS 70 milhdes via debéntures incentivadas
Pontos fortes: PPAs majoritariamente no Mercado Regulado e Cogeragdo; Contrapartes com boas qualidade de crédito; Operador Experiente

Status da negociacdo: NDA assinado, informacdes fornecidas, em analise da estrutura

Estrutura provavel: Project finance, com condigdes e taxas sob andlise

Ativo: 5 plantas de geracdo de energia fotovoltaica no Nordeste do Brasil

Prospect 2

Uso dos Recursos: Construcdo e implantacdo de projetos fotovoltaicos; RS 100 milhdes via debéntures incentivadas complementando financiamento publico
Pontos fortes: Sponsors sérios e experientes; SAcios capitalizados; Contrapartes com boas qualidade de crédito; Licenca de Instalacdo

Status da negociacdo: NDA assinado, informacgdes fornecidas, em analise da estrutura

Estrutura provavel: Project finance, com condicBes e taxas sob anadlise

(*) Atribuido pela Austin Ratings com base numa razdo de subordinagdo de 5%, mas o FIDC tera razdo de subordinagdo minima de 15%. Socios serdo cotistas das cotas subordinadas
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Sumario
Capitulo Pagina
3. Estudo de Viabilidade 22
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Pipeline Proposto nas CondicGes Atuais?

Prazo Yield NTNB+ Cupom NTNB+ Capital Coobrigacdao

Segmento Rating Remanescente Duration Volume (IPCA+) (Ativo por Ativo) (Emissdao) (sobre B25) Aberto Bancaria

Anos Anos BRLmm % % Bps % Bps
- Liquidez AAA(bra) 8 6,3 2 1,0% 4,2% - 4,2% - - -
| Recebiveis Geragcdo Energia Elétrica A+(bra) 3 1,3 21 13,8% 10,0% 567 10,0% 577 - -
2 Tl e Telecomunicagdes AAA(bra) 3 2,5 4 2,7% 6,0% 205 8,0% 174 Sim -
3 Mobilidade Urbana AA-(bra) 10 59 15 10,0% 7,4% 288 7,1% 314 Sim -
4 Geragdo Edlica AAA(bra) 7 3,7 2 1,3% 6,3% 198 7,8% 202 Sim -
5 Geragdo Hidrica BBB-(bra) 3 2,8 10 6,7% 6,6% 252 71,5% 237 Sim -
6 Geragdo Edlica AA-(bra) 7 3,7 5 3,3% 6,1% 182 8,7% 185 - -
7 Geragdo Edlica A+(bra) 10 5,2 7 4,7% 6,2% 179 7,3% 198 Nao -
8 Geragdo Edlica BBB(bra) 7 3,5 14 9,3% 8,8% 456 9,2% 457 Ndo -
9 Geragdo Edlica AAA(bra) 14 4,9 10 6,3% 6,9% 252 6,0% 267 Nao Sim
10 Geragdo Edlica AAA(bra) 14 4,9 12 8,0% 6,7% 228 6,0% 245 Nao Sim
I Geragdo Edlica AAA(bra) 12 5,5 5 3,3% 6,3% 185 8,5% 208 Nao Sim
12 Transmissdo AAA(bra) 21 8,4 12 8,0% 6,4% 180 5,1% 212 Nao Sim
13 Geragdo Edlica AA-(bra) Il 6,0 2 1,3% 6,2% 173 7,0% 199 Nao Sim
14 Transmissdo AA+(bra) 23 79 I 7,3% 6,4% 180 5,3% 212 Nao Sim
15 Geragdo Edlica AAA(bra) 6 3,5 2 1,3% 6,1% 186 8,9% 187 Ndo Sim
16 Geragdo Edlica AA-(bra) 9 53 12 8,0% 1,7% 322 8,6% 343 Nao Sim
17 Geragdo Edlica A+(bra) 9 51 5 3,5% 6,3% 184 6,9% 202 Nao Sim

AA-(bra) 10 4,7 150 100% 7,3% 294 7,5% 308

(1) Carteira otimizada quanto a retorno, diversificagdo de setores de infraestrutura, duration, rating e taxonomia do Fundo. Condigdes econémicas e de mercado de capitais de 20.08.2021
Nota: Valores brutos de custos e despesas do fundo. Rating, Prazo, Duration, IPCA+ e NTNB+ se baseiam em uma média ponderada dos valores em relagdo a sua % no PL do Fundo. (*) Equivalente a CDI +7,00% a.a. nas condi¢des atuais pelo prazo de 30 meses
Fonte: Rio Bravo Investimentos, Cetip e ANBIMA. Data Base: 20.08.2021
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Sumario
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Principais Caracteristicas do Fundo!

Oferta 12 (Primeira) Emissdo de Cotas do Fundo, nos termos do Art. 22 da Instrugdo CVM n2 555

Obter valorizacdo de suas Cotas por meio da subscricdo ou da aquisicdo, no mercado primario ou secunddrio, de cotas de Fl Infra, incluindo o Fl Infra MASTER, os quais
Objetivo do Fundo? investirdo preponderantemente em (i) debéntures emitidas, nos termos do art. 2 2 da Lei n2 12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) outros ativos emitidos, de
acordo com o art. 2 2 da Lei n2 12.431 (“Ativos Incentivados”)

Publico Alvo da Oferta e do Fundo Investidores em Geral

O Fundo investira, pelo menos, 95 do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl Infra, incluindo cotas do FI Infra Master Os Fl Infra, incluindo o FI Infra Master, por sua vez,

Politica de Investimento ] e A N . . )
aplicam, no minimo, 85 do seu patriménio liquido nas Debéntures Incentivadas e nos Ativos Incentivados

Forma e Prazo Condominio Fechado, com prazo de duragdo indeterminado

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo prazo, os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration
média (prazo médio ponderado) similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) igual ou superior a 2,00% (dois por cento) ao ano.

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE
RISCOS PARA OS INVESTIDORES

Rentabilidade Alvo

Pagamento trimestral de rendimentos. O Fundo podera, mediante solicitagdo do Gestor, realizar a Amortizagao Extraordinaria compulsdria das suas Cotas sem
Amortizacao de Cotas qualquer limitagdo de montante e independentemente da origem de tais recursos Os Cotistas ndo poderao requerer o resgate das Cotas As Cotas serdo resgatadas
apenas em caso de liquidagdo do Fundo

RS 30.000.000,00 (trinta milh&es de reais) considerando o Preco de Emissdo e RS 31.161.000,00 (trinta e um milhdes, cento e sessenta e um mil reais), considerando o

Vol Mini e
O Preco de Aquisicao

RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) considerando o Preco de Emissdo e RS 155.805.000,00 (cento e cinquenta e cinco milhdes, oitocentos e cinco

Volume Total da Oferta . . . -
. mil reais), considerando o Prego de Aquisi¢do

RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) considerando o Preco de Emissdo e RS 31.161.000,00 (trinta e um milhdes, cento e sessenta e um mil reais), considerando o

e Adicional L
ote Adiciona Prego de Aquisigdo

RS 103,87 (cento e trés reais e oitenta e sete centavos)
Preco de Aquisi¢ao por Cota Corresponde ao preco de emissio equivalente a RS 100,00 Preco de Emissdo acrescido do valor resultante da aplicacdo da taxa
de distribuigdo primdria sobre o respectivo Prego de Emissdo Prego de Aquisicao

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia o Regulamento do Fundo (2) A aquisi¢do se dara de forma indireta - O Fundo tem como objetivo obter valorizagdo de suas Cotas por meio da subscri¢do ou da aquisi¢do, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de
emissdo de Fl-Infra, podendo ou ndo ser administrados pelo Administrador, incluindo, mas n&o se limitando a, cotas do FI-Infra MASTER; e (ii)de outros ativos financeiros. Os Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pelo Gestor. Observadas as disposi¢des do art. 32 da Lei n?
12.431, os Fl-Infra investirdo (i)em debéntures emitidas, nos termos do art. 22 da Lei n2 12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (ii)em outros ativos emitidos, de acordo com o art. 22 da Lei n? 12.431 (“Ativos Incentivados”).
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Principais Caracteristicas do Fundo!

3,87 % (trés inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) sobre o Prego de Emissdo Taxa de Distribuigdo Primaria que serd destinada ao pagamento dos custos de
distribuigcdo primaria das Cotas, incluindo, sem limitagao, as comissdes devidas a distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribui¢ao
em questdo e a taxa de registro da Oferta na CVM, sendo certo que caso apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta haja recursos
remanescentes, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo O percentual indicado acima considera o Montante Total da Oferta, sem considerar as Cotas objeto do
Lote Adicional Caso a Taxa de Distribuigcao Primaria seja insuficiente para fazer frente as despesas da Oferta, as mesmas serdo arcadas pelo Fundo diretamente,
observado o disposto na Instrugdo CVM 555

Taxa de Distribui¢do Primaria?

Capital Autorizado RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais)
Taxa de Administragao e Gestao 0,82% (oitenta e dois centésimos por cento) a.a., com minimo de RS 20.000,00 (vinte mil reais) por més
Taxa de Performance 10% sobre o que exceder o retorno semestral do IMA-B, calculado e divulgado pela ANBIMA, pagos semestralmente

O Fundo é destinado a: (i) fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteira de valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”),

Publico Alvo do Fundo seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagao, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil
(“Investidores Institucionais”); e (ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior, que ndo sejam consideradas Investidores
Institucionais (“Investidores N&do Institucionais”)

Encerramento do Periodo de Reserva 10 de novembro de 2021, conforme previsto no Prospecto Preliminar
Administrador BRL Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Gestor Rio Bravo Investimentos Ltda.

Procedimento de Alocagao 12 de novembro de 2021, conforme previsto no Prospecto Preliminar
Liquidagdo Financeira 18 de novembro de 2021

Notas: (1) Para maiores informagdes, leia o Regulamento do Fundo (2) considera os custos e comissées do Fundo
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Fatores de Risco
RISCOS DE MERCADO
Fatores Macroeconomicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas
do Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacao e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um
ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra
e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econ6mica, Politica e Financeira

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que compdem a
carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O
Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle
de salarios e precos, desvalorizagcdao cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais
medidas, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de FI-
Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.
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Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracao da economia, a diminuicao dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo,
reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, poderd haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do
Fundo; e/ou (2) a diminui¢do da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das
cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

A pandemia de Coronavirus (“COVID-19”) em escala global iniciada como um surto na Asia em dezembro de 2019 e declarado como pandemia
pela Organizacdao Mundial da Saude em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricoes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducao de consumo de uma
maneira geral pela populagao, além da volatilidade no pre¢o de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante
na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
material e adversamente os negdcios, a condicao financeira, os resultados das operacdes dos Ativos investidos pelo Fundo e, por consequéncia,
podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.
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Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pos-
fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 42 do Regulamento, pode ocorrer o descasamento
entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas.
Uma vez que o pagamento da amortizacao e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade
alvo das cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terao a remuneragao de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e
o Gestor ndao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagao de Pregos dos Ativos e das Cotas do Fundo

Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das cotas do
Fundo, estdao sujeitos a oscilacdes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteragdes nas
politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razao de alteragdes na regulamentagao sobre a
precificacao de referidos ativos. Essa oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizacao
inicial.
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RISCOS DE CREDITO
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a
amortizacao e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das
carteiras dos Fl Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl Infra, se os resultados e o valor total
das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizacao ou
resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for
o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacao nas cotas do Fundo. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do
resgate das cotas provirao exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.
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Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacao ou do resgate das suas cotas, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados
forem pagos pelos respectivos emissores e/ou, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo
puderem honrar com seus compromissos perante o Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, em razao da
inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, poderd ser necessaria a adocdao de medidas extrajudiciais e judiciais
para recuperacao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdao bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para o Fl-Infra e para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
poderdo trazer impactos significativos em termos de prego e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo o Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percep¢ao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que
ndao fundamentadas, também poderdao afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as
respectivas escrituras de emissao poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagao da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os
respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso
de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra
poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndao desempenharem de forma
positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de
pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que os Fl-Infra ndo recebam rendimentos suficientes para
atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.
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Rebaixamento da Classificagao de Risco dos Ativos Integrantes da Carteira dos Fl-Infra

Os Fl-Infra somente poderdo adquirir ativos em relacao aos quais tenha sido atribuida classificacao de risco igual ou superior ao Rating Minimo
por uma das Agéncias de Classificacdao de Risco. O rebaixamento do Rating Minimo dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra obrigara os Fl-
Infra a alienar os Ativos Desenquadrados dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados, o que podera ocasionar um evento de
amortizacdo extraordindria obrigatéria das Cotas de Fl Infra para que que nao ocorra o desenquadramento da carteira dos Fl-Infra e afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas de Fl Infra.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussdrias, prestadas pelos respectivos
emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos
Incentivados serdao executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem
dado em garantia nao seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-
Infra; (3) a execucdao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra serd
afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimoénio e a rentabilidade do Fundo também serao impactados.
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Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investird, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplica mais de 50%
(cinquenta por cento) do seu patrimoénio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdao considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrucdo CVM
555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo estao sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacao ou
outro regime semelhante em relagao aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Renegociacao de Contratos e Obrigacoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia
da COVID-19, é possivel que se intensifiguem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas
hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Cddigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigaces, poderdo
alcancar os setores de atuacao dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condicdes dos Ativos Incentivados, afetando os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no
Regulamento. Os ativos financeiros poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o FUNDO teria
que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.
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Cobranga Extrajudicial e Judicial

N3o ha garantia de que a cobrancga extrajudicial ou judicial dos valores devidos em relacdo aos Ativos Incentivados e aos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fl-Infra atingird os resultados almejados, implicando perdas patrimoniais ao Fl-Infra e, consequentemente, ao Fundo. Ainda,
todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagdao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. O Administrador, o Custodiante e o Gestor nao serao responsaveis por qualquer dano
ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do ndao prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais
ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagcdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de
liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuac¢do, sendo que nao ha garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipotese em que,
desde que respeitadas as disposicOes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O
Administrador, o Custodiante e o Gestor nao respondem pelas obrigacdes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto,
nao estao limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.
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RISCOS DE LIQUIDEZ
Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra

Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é permitida a negociacdao das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo
desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacao das Cotas de Fl-Infra, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencao de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos Financeiros. Os ativos financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serao resgatadas em caso de liquidacdao do Fundo.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
cotas do Fundo ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do
Fundo pode ser afetado por diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, nao refletindo a situacao patrimonial do
Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Custodiante e do Gestor quanto a
possibilidade de venda das cotas do Fundo no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.
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RISCOS OPERACIONAIS
Falhas Operacionais

A subscricao ou aquisicdao, conforme o caso, e a liquidagao da Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem
da atuacao conjunta e coordenada do Administrador, do Custodiante e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de gestao do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Troca de Informagoes

N3ao ha garantia de que as trocas de informacgdes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacao e a
baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente, prejudicando o
desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas de Cobranca

A cobranca dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fl-Infra depende da atuag¢ao do Gestor, entre outros fatores.
Qualquer falha na coordenacao dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranca dos ativos do Fl-Infra, bem como a execuc¢ao de
quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservacao de direitos, poderd acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros, prejudicando o desempenho da carteira do FI-
Infra e, consequentemente, o Fundo.
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Falhas ou Interrupg¢ao dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o Administrador, o
Custodiante e o Gestor. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgcao, nos servicos prestados por esses
prestadores, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Majoragao de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratacdao de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Discricionariedade do Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na selecao e na diversificacao
das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo, nao tendo o Gestor qualguer compromisso formal de investimento ou concentragdao em um
Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditoérios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
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RISCOS DE DESCONTINUIDADE
Liquidagao do Fundo — Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidagao do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir
0S recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entdao, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagao do FUNDO, podera
nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira
do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdao e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortiza¢do ou
ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prec¢o praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Dac¢ao em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidagdao do Fundo, caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, o Administrador devera convocar a
assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opcdes, a dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidagcao antecipada
dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os
Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.
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Observancia da Alocagao Minima

Nao ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do Gestor, que
atendam a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacao Minima, sera realizada a
Amortizacao Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VIl do Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos
sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos,
poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacao Extraordindria, o desenquadramento da Alocacao Minima
também podera levar a liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulamento.
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RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS
Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captacao de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos
diversos setores de atuacao dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos
termos do artigo 22 do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura
ou de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, (1) objeto de processo de concessdo, permissao, arrendamento,
autorizacdo ou parceria publico privada, nos termos do disposto na Lei n2 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria,
permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantacdo, a ampliacao, a
manutencao, a recuperacado, a adequacdo ou a modernizacao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicacdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os projetos de producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo sao aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes
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definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdao e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturacao. Além disso, ha o risco de uma mudancga nao esperada na legislacao aplicavel, ou na perspectiva
da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos
gualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo FUNDO pode n3o ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdao econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdao possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de
mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores nao consigam cumprir suas obrigacoes

relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do
Fundo.
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Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricao das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 32, §12, da Lei n? 12.431. Na sua atual
vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, o Fundo deverd alocar, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacao, esse percentual deverd ser
aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n? 12.431, deverao
investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimodnio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n2 12.431, os
Cotistas somente terao tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicdes |a estabelecidas, notadamente a Alocagdao Minima. O nao
atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 32 da Lei n2 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario
diferenciado |a previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Alteracao do Regime Tributario

Eventuais alteracdes na legislacao tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na
interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n? 12.431, poderio
afetar negativamente (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos
Cotistas, quando da amortizacao, do resgate ou da alienacao das suas cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n2 12.431 nao sera alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.
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Risco dos imoveis dos CRIs ndao possuirem certificado de conclusao de obra e Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros

Nos casos dos Ativos Financeiros investidos pelos Fl-Infra representados por CRIs, os imdéveis vinculados aos CRIs podem nao contar com o certificado de
conclusdo de obra (seja parcial ou total), equivalente ao “habite-se”, nem com o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros. A falta do certificado de
conclusdo de obra, ou mesmo a falta de outras licencas e autorizacdes governamentais, como o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros, inclusive sua
obtencao intempestiva, podera: (i) comprometer o exercicio, pelas devedoras dos créditos que dao lastro aos CRIs, de suas atividades no imdvel,
principalmente em razao da possibilidade de imposicao, por autoridades competentes, de restricdes, interdicdes ou vedacdes, totais ou parciais, as
atividades das referidas devedoras e a utilizagao do imodvel vinculados aos CRIs, ou a aplicagdo de multas e outras penalidades, até que as licengas e
autorizagbGes governamentais sejam integralmente obtidas; e (ii) limitar a capacidade das devedoras dos créditos que dao lastro aos CRls, em conjunto com
a cedente dos referidos créditos, de implementar projetos de expansdo ou reformas no imével, comprometendo sua capacidade operacional,
administrativa e financeira.

O poder concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condig6es aplicaveis as concessoes dos emissores dos Ativos Incentivados

Os contratos de concessao sao contratos administrativos regidos pelas leis brasileiras. Essas leis e regulamentos fornecem aos poderes concedentes
discricionariedade para determinar os termos e condicOes aplicaveis as concessdes e as tarifas a serem cobradas pelos emissores. Se os custos dos
emissores aumentarem ou as receitas diminuirem significativamente ou se os emissores tiverem que efetuar investimentos adicionais como resultado de
uma medida nao prevista na legislacdo ou nos contratos aplicaveis, ou ainda como resultado de medidas unilaterais, por parte dessas autoridades, a
condicao financeira dos emissores e seus resultados operacionais podem ser afetados adversamente, ainda que tenham direito a recomposicao
econdmico-financeira dos contratos.
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A rescisao unilateral antecipada dos contratos de concessao dos emissores dos Ativos Incentivados pelo poder concedente podera impedir a realizagdao do valor
integral de determinados ativos e causar a perda de lucros futuros sem uma indenizacao adequada

As concessOes dos emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitas a rescisdao unilateral antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislacdo e
pelo contrato de concessdo. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos sujeitos a concessdo serao revertidos ao poder concedente. Apesar dos emissores terem o
direito a indenizacdo do valor desses ativos que ndao tenham sido completamente amortizados ou depreciados de acordo com os termos dos contratos de concessao,
em caso de extincdo antecipada, os emissores dos Ativos Incentivados ndo podem assegurar que esse valor seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se
o poder concedente extinguir o contrato de concessdao em caso de inadimplemento, o valor pode teoricamente ser reduzido a até zero, pela imposicao de multas ou
outras penalidades.

Os emissores dos Ativos Incentivados estao sujeitos a diversas leis e regulamentos ambientais que podem se tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores
obrigacOes e maiores investimentos de capital

Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a abrangente legislacao federal, estadual e municipal relativa a protecao do meio ambiente. O cumprimento desta
legislacao é fiscalizado por 6rgaos e agéncias governamentais, que podem impor san¢des administrativas por eventual inobservancia da legislagao. Tais san¢des podem
incluir, entre outras, a imposicdo de multas, a revogacao de licencas e até mesmo a suspensao temporaria ou definitiva de atividades desenvolvidas pelos emissores. A
aprovacao de leis e regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem forcar os emissores a destinar maiores investimentos de capital neste campo e, em
consequéncia, alterar a destinacdao de recursos de investimentos ja planejados. Tais alteracdes poderiam ter efeito adverso relevante sobre a condi¢ao financeira e
sobre os resultados dos emissores dos Ativos Incentivados. Além disso, caso os emissores ndo observem a legislacao relativa a protecao do meio ambiente, podem
sofrer a imposicao de sangdes penais, sem prejuizo da obrigacdao de reparacao dos danos que eventualmente tenham sido causados. As san¢des no ambito penal
podem incluir, entre outras, penas pessoais aos responsaveis, bem como a perda ou restricdo de incentivos fiscais e o cancelamento e a suspensao de linhas de
financiamento de estabelecimentos oficiais de crédito, assim como a proibicdo de contratar com o poder publico, podendo ter impacto negativo nas receitas dos
emissores ou, ainda, dificultar a captacao de recursos junto ao mercado financeiro.
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As demoras ou indeferimentos, por parte dos drgaos ambientais licenciadores, na emissdao ou renovacao de licencas, assim como a eventual
impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgaos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderao prejudicar,
ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalagdo e a operagao dos empreendimentos dos emissores. Sem prejuizo do disposto acima, a inobservancia da
legislacdo ambiental ou das obrigacdes que os emissores assumiram por meio de termos de ajustamento de conduta ou acordos judiciais podera causar
impacto adverso relevante na imagem, nas receitas e nos resultados operacionais dos emissores dos Ativos Incentivados.

As obrigac¢oes dos emissores constantes da documentag¢ao dos Outros Ativos Financeiros estao sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado

A documentacao dos Outros Ativos Financeiros pode estabelecer diversas hipdéteses de vencimento antecipado que podem ensejar no vencimento
antecipado das obrigacdes com relacdo aos Outros Ativos Financeiros. Nao ha garantias de que os emissores disporao de recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento integral da divida representada pelos Outros Ativos Financeiros, na ocorréncia de uma hipdtese de vencimento antecipado, que
acarrete no vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes dos Outros Ativos Financeiros, hipdtese que poderd acarretar um impacto negativo
relevante aos Fl-Infra ou ao Fundo, incluindo a sua capacidade de receber pontual e integralmente os valores que lhes forem devidos nos termos dos
Outros Ativos Financeiros.

Risco juridico da Estrutura dos Fl-Infra

A estrutura financeira, econémica e juridica dos Fl-Infra apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e,
em razao da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira,
podera haver perdas, parcial ou total, por parte do Fundo em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutencao do arcaboug¢o contratual
estabelecido.
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Risco de sinistro dos bens vinculados as Operagoes CRIs, Debéntures e Outras Operag¢oes dos Fl-Infra

Determinados ativos dados em garantia no ambito dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderdao compor a carteira dos Fl-Infra (especialmente
CRIs e Debéntures), sdo passiveis de seguro. No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos bens, direta ou indiretamente, os recursos obtidos pela
cobertura do seguro dependerdao da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, bem como as indenizacdes a serem pagas pelas
seguradoras, e poderao ser insuficientes para a reparacao integral do dano sofrido.

Riscos de Locacdo nas operagoes lastreadas em direitos creditdrios imobiliarios

As operagoes das emissoras dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira dos Fl-Infra e/ou das sociedades por eles investidas
podem estar lastreados ou ter como garantia direitos creditérios decorrentes de contratos imobilidrios (como por exemplo, contratos de locacdo e
arrendamento). Tendo em vista que a locacdo e arrendamento dos imdveis podem ser parte importante da rentabilidade dos emissores e a possibilidade
de inadimplemento do pagamento dos alugueis pode afetar substancialmente as receitas dos emissores, que poderao nao ter condicdes de cumprir com
seus compromissos de pagamento na falta das receitas oriundas dos contratos de locacao e, consequentemente impactando a rentabilidade das Cotas dos
Fl-Infra; Adicionalmente, a eventual rescisdo dos contratos de locacao, voluntaria ou involuntariamente pelo locatdrio, com ou sem o pagamento da
indenizac¢do devida, e/ou o aumento da vacancia dos imdveis, afetara as receitas dos emissores, o que podera resultar em reflexo negativo na rentabilidade
das Cotas dos Fl-Infra. Além da rescisao convencional dos contratos de locacado, os locatarios poderao propor demandas judiciais a fim de obter a rescisao
judicial da relacao locaticia em caso de onerosidade excessiva dos contratos de locacao.
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Risco de decis6es administrativa, arbitrais e/ou judiciais desfavoraveis

Os Fl-Infra poderdo ser parte em diversas acdes, nas esferas civel, penal tributdria e/ou trabalhista. Ndo ha garantia de que os Fl-Infra
irdo obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais, arbitrais ou administrativos em que seja réu venham a ser julgados
improcedentes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a
subscricdo e integralizacao de novas Cotas pelo Fundo, que deverao arcar com eventuais perdas.

Risco da morosidade da justica brasileira

Os Fl-Infra poderao ser parte em demandas judiciais, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema
judicidrio brasileiro, a resolucao de tais demandas podera levar muitos anos. Ademais, ndao ha garantia de que os Fl-Infra obterao
resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, podera impactar negativamente no
patrimonio dos Fl-Infra, na rentabilidade do Fundo e no valor de negocia¢ao das Cotas de Fl-Infra.
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Risco de imagem

A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar os emissores dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a
carteira dos Fl-Infra e/ou as sociedades por eles investidas, ultimamente os Fl-Infra podem prejudicar a potencialidade de negocia¢do ou loca¢do dos
imoveis pelos emissores, as sociedades por eles investidas. Os fatores descritos acima poderdao afetar adversamente as atividades dos Fl-Infra, dos
emissores e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra.

Riscos relacionados a agoes de despejo em decorréncia da COVID-19

Em 10 de junho de 2020, foi promulgada a Lei n2 14.010, a qual estabelece o regime juridico emergencial e transitdrio das relagdes juridicas de direito
privado no periodo da pandemia declarada pela Organizacdao Mundial de Saude em decorréncia do novo coronavirus (Covid-19). O projeto da referida lei
previa, em seu artigo 92, a suspensao da possibilidade de concessao de liminar em acao de despejo de imdveis urbanos (residencial e ndao residencial),
prevista no artigo 59, §19, incisos |, Il, V, VII, VIII e IX, da Lei n2 8.245/91. Apesar de tal dispositivo ter sido objeto de veto presidencial, a concessdo de
liminar para despejo dependera da analise judicial das peculiaridades de cada caso, sendo que, poderao ser indeferidas, inviabilizando a retomada dos
iméveis locados pelos emissores dos titulos que poderdo compor a carteira dos Fl-Infra e/ou as sociedades por eles investidas. Os emissores e/ou as
sociedades por eles investidas podem nao ser capazes de reaver os imoéveis atualmente locados e em situacdao de inadimpléncia, hipdtese em que as suas
receitas poderao ser adversamente afetadas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.
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Risco de desapropriacao e de outras restrigoes de utilizagao dos bens imoéveis pelo Poder Publico

De acordo com o sistema legal brasileiro, os bens dos emissores dos titulos que poderdo compor a carteira dos Fl-Infra e/ou as
sociedades por eles investidas poderao ser desapropriados por necessidade, utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou
total. Ocorrendo a desapropriacao, ndao ha como garantir que o preco gue venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente
ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Os emissores e/ou as sociedades
por eles investidas podem nao ser capazes de reaver os imoéveis atualmente locados e em situacao de inadimpléncia, hipdtese em que
as suas receitas poderao ser adversamente afetadas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco relacionado aos quoruns de deliberagdao no ambito dos Outros Ativos Financeiros e eventual compartilhamento com outros
credores nas dividas dos emissores (acordo entre credores) nas dividas originarias dos Outros Ativos Financeiros

No ambito dos Outros Ativos Financeiros e/ou no endividamento dos emissores, a deliberacdo para tomar determinadas medidas
previstas nos respectivos instrumentos (tais como vencimento antecipado, liberacao ou substituicdo de garantias, concessao de waivers,
pré-pagamento (resgate), entre outras) pode estar sujeita ao atingimento de quodruns de deliberacdao especificos previstos nos
respectivos instrumentos. O ndo atingimento desses qudéruns pode inviabilizar a tomada de medidas em relacao a tais endividamentos e
a excussao de garantias.
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Risco de san¢b6es no ambito dos ativos componentes da carteira dos Fl-Infra

Determinados ativos componentes da carteira dos Fl-Infra, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a regulamentac¢des, decisdes
e penalidades de diversas entidades reguladoras, credores publicos e entidades de autorregulacao. Eventuais novas regulamentacoes,
decisbes e/ou penalidades aplicaveis aos ativos componentes da carteira dos Fl-Infra e/ou aos seus respectivos emissores podem
resultar em restricdes a negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Em situacdes em
que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacao dos ativos da carteira e precificacao dos ativos poderao
ser prejudicadas.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA
Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricdao ou da Aquisicao dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimbnio liguido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdao
preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da
aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.
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RISCO DE FUNGIBILIDADE
Intervencao ou Liquidag¢ao da Institui¢ao Financeira da Conta do FUNDO

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serao recebidos na
conta do Fundo. Na hipdtese de intervencao ou liquidacao judicial ou extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta
do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao ser
bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

RISCOS DE CONCENTRACAO
Concentragao em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicacao no Fundo tem relacdo direta com a concentracao da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por
sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores
integrantes de um mesmo Grupo Econdémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios,
cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantido especifico.
Quanto maior for a concentracao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.
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Concentracao em Outros Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu
patrimonio liguido aplicado em Outros Ativos Financeiros que nao sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses
Outros Ativos Financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimoénio liquido do
Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos Outros Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do
Fundo.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderao, voluntariamente ou nao, pagar as respectivas
obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-
Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de
vencimento, amortizacdao ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo
também seria afetado. Em qualquer hipodtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as suas
cotas podera ser impactada negativamente.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO -



MATERIAL PUBLICITARIO

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS
Operagoes de Derivativos

Consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos
fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operacdes, nao produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo FUNDO e, consequentemente, ao Fundo. Mesmo para
fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para protecao das posicOes a vista, existe o risco de essas operacoes
nao representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao
Fundo. Em qualquer hipétese, os fundos de investimento investidos pelo Fundo poderdao auferir resultados negativos, impactando
adversamente o valor de suas cotas.

RISCOS DE GOVERNANCA
Qudérum Qualificado

O Regulamento estabelece qudruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quoruns poderao acarretar limitagcdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas
matérias na assembleia geral.
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Caracterizagao de Justa Causa

Nos termos do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual nao caiba mais recurso com efeito
suspensivo, nao sera caracterizada Justa Causa na hipotese de descumprimento pelo Gestor de suas obrigacOes, deveres ou atribuicoes
especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestdao ou, enquanto o Gestor prestar os servicos de gestao dos
Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao; e (2) até que haja reconhecimento em decisao judicial
contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisao administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na
hipdtese de o Gestor ou qualquer de seus sécios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais,
crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupcao.

Enquanto nao for caracterizada a Justa Causa, as deliberacdes da assembleia geral relativas (1) a substituicdo do Gestor; e (2) a definicao
da orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem
sobre a substituicdo do Gestor na prestacdao dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuarao sujeitas ao quérum
qualificado previsto no Artigo 36 do Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocac¢ao, pela maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulacdao. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Instrucao CVM 555, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicao do Gestor.
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Aprovacao de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do Regulamento, a assembleia geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, salvo nas hipdteses em que o regulamento
do fundo definir quérum de instalagao superior. Exceto por determinadas matérias previstas acima, as deliberacdes na assembleia geral serao tomadas, em
primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente
das cotas em circulacdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das
cotas em circulacgao.

Concentragao das Cotas

Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacao em que
um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacdao expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera
fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberacdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em funcao de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissao de Novas Cotas

O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de realizacdao de uma nova emissao os Cotistas
poderao ter as suas respectivas participacdes no Fundo diluidas, caso nao exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera
ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo
esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razao da subscricdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.
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RISCOS AMBIENTAIS

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou
aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitacdo: proibicdes, atrasos e interrupgoes;
ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais
adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execu¢cdo ambiental; e/ou qualquer
dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdao federal impde responsabilidade objetiva
aquele que direta ou indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacdes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperacdao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacao a terceiros afetados podera impedir
ou levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um
efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicao a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos
Incentivados podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.
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RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

As operacdes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais, além de regulacdes setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos,
fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em custos significativos
para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regioes ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicdo de san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se
tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento
de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de sua conclusdo, o que poderd trazer atrasos e/ou
modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposicao dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de
exposicao destas populacdes a impactos adversos. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do Fundo, dos
Fl-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.
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OUTROS RISCOS
Precificacao dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os
procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacao a mercado (mark-to-market),
poderao causar variacdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducao do valor das cotas do Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das cotas prevista no Regulamento é um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizacao das suas cotas,
sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndao constitui, portanto, garantia minima de remunerag¢ao aos
Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo nao constituam patrimoénio suficiente para a remuneracao das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no
Regulamento, a valorizacao das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndao ha garantia de que o retorno do
investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do Fundo sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.
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Nao Realizacao dos Investimentos

N3o ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejaveis a satisfacao da politica de investimento prevista no Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou,
mesmo, na nao realizacdao desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo Fundo poderao ser investidos em ativos de
menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do Fundo inicialmente pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade direta sobre
os ativos que compdem a carteira do Fundo.
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Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local,
incluindo a administracao e a gestao de outros fundos de investimento. O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o
disposto no Capitulo Ill do Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os FI-
Infra, por sua vez, (1) sao administrados pelo Administrador; (2) podem ser geridos pelo Gestor; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos
emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicao de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros
fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer
caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatoria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscricdo ou da aquisi¢ao dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra, da constituicao ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdao das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a
serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originacao dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.
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Participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva e as Cartas
Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400. A
participacdao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das Cotas Classe A do Fundo no mercado secundario.

Alteracao da Legisla¢do Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas

A legislacdao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao leis tributarias, esta sujeita a
alteracdes. Tais alteragcdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitdria, social e econbmica decorrente da pandemia da COVID-19. A
publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacao das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do Fundo, bem como as condi¢des para a
Distribuicao de Rendimentos e o resgate das cotas.
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Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n2 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei n? 12.431,
(1) o Fundo deverd aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdao das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o
atendimento das disposi¢des do artigo 32 da Lei n? 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo
ou a transformagdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas podera vir a ser alterado.

Tributagao da Distribuicao de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdao dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo poderao resultar em redug¢ao do valor das cotas do Fundo. Nos termos do Regulamento, em cada Data de Pagamento, o Fundo poder3, a critério do Gestor,
destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacao de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde
que ainda ndo incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do Fundo tenha sofrido
uma reduc¢ao. Quando da Distribuicdao de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do Fundo, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdao
tributados na forma do Capitulo Xl do Regulamento. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua prdpria natureza, analisar detalhadamente o Capitulo Xl
do regulamento, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua andlise de
investimento.
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Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdao e/ou de Alienag¢do dos Ativos Incentivados

N3o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir,
tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou
adquiridos pelos Fl-Infra poderao ser emitidos ou alienados com base em processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua emissao ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.
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Protagonismo do Mercado de Capitais (Fundos de Infraestrutura Crédito Privado)

Captacdo Liquida dos fundos de renda fixa também despontam, protagonizando o crescimento da industria (RS 140 bilhdes entre jan./jun. 2021) e PL dos fundos de infraestrutura atinge
R$ 25 bilhdes em junho/21 (crescimento de 43% desde o inicio da pandemia em margo/21).

Fundos de Renda Fixa registram crescimento da demanda de investidores, com destaque para Infraestrutura Crédito Privado

Captacdo Liquida por Classe de Fundo - Jan-Jul/20 x Jan-Jul/21 (RS bilhdes)

266

Evolugdo do Patrimdnio Liquido (RS milhdes)
\ 25.332
/
1 1
1 L 124
| 1 93
I | 57 57 48
3 N o -
1
I (a9) |
I‘ Renda Fixa | AcOes Multimercado Cambial Previdéncia ETF Estruturados Total
PR/

m2020(*) ®2021(%)

Captacio Liquida por Tipo de Fundo - Jan-Jul/20 x Jan-Jul/21 (RS bilhdes)
Outros ' %.'?8886

Simples/Indexados (9.636)

| Crédito Livre (18.417) _- 8.617

Grau de Investimento

Soberano

Renda Fixa Consolidado
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(*) De janeiro a julho. Fonte: ANBIMA e Ministério da Economia.

Visdo do Gestor Sobre o Setor de Infraestrutura — P. 70-71 do Prospecto Preliminar
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MATERIAL PUBLICITARIO

Protagonismo do Mercado de Capitais

Oportunidade para o mercado de capitais tornar-se a maior fonte de financiamento de longo prazo para o crescimento da infraestrutura do pais.
Pressao inflacionaria e elevagdo das taxas de juros impulsionam o mercado de renda fixa, com destaque aos instrumentos indexados a indices de precos.
Em 2021, até julho, debéntures totalizam quase 64% (sessenta e quatro por cento) das emissées de mercado de capitais (RS 187 bi). Crescimento de 145% (cento e quarenta e cinco

por cento) em relagdo ao mesmo periodo de 2020. 20,1% (vinte inteiros e dez centésimos por cento) direcionados para infraestrutura. A liquidez do mercado melhora

consistentemente e os spreads das emissdes incentivadas também aumentam.

Estoque de Renda Fixa Destinacdo dos Recursos (Debéntures) Remuneracgdo (Spread NTN-B e IPCA+) Liquidez no Secundario
Mercado de Capitais (R$) Total no perfodo (R$) Mercado Primario Giro das Debéntures (Vol. Negociado / Estoque)
+11,6% 86 bi 151 bi 185 bi 121 bi 120 bi o 8
n

/7741 (
= 14,0% [
0, (+]
661 16,6% 1 .
0,
610 2,4% :
11,3% 11,8% 144% ~____.
482 I
406

4,2%

4,2%
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4,2%

3,7%
3,7%
3,7%

27,2%
r--.l
2,1% :2,4%1
351

335 +11,6% N’

s i B s

570
71,7%  71,6%  71,6%
as9 500
346 52,8%

260 252 278

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021(*)

> © . . .
T ST G LI e e e 2017 2018 2019 2020 2021(*) '190 ,19'3’ & q,é\f) & ,19\/,\ ,19’3’ ,19\9 ,19'19 "J"@ jan/21  fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21
Refinanc. Outros m Infraestrutura >
= NTN-B Spread Médio (NTN-B+) mIncentivadas ®N3o-Incentivadas
(*) De janeiro a Julho. Fonte: ANBIMA e Ministério da Economia. Visdo do Gestor Sobre o Setor de Infraestrutura — P. 67-68 do Prospecto Preliminar
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MATERIAL PUBLICITARIO

Crescimento Exponencial de Emissdes Tematicas

O volume e nimero de emissdes tematicas tanto nacionais como internacionais ganha enorme destaque em 2021, ja ultrapassando em 2020 em 86% (USD) e 51% em nuimero. Os titulos de desempenho, relacionados a
metas sustentaveis (sustainability-linked bonds) vem ganhando maior espago no rol de emissGes por ndo determinar o uso dos recursos, mas permitindo o uso diverso.

O mercado deve continuar crescendo e as debéntures incentivadas devem acompanhar a tendéncia por uma aptidao natural de beneficiar o meio ambiente, o clima e comunidades

R eoimihasEgEtesoria Volume (USD milh&es) x Instrumento

12.000
10.000 HFll
12.000
8.000
M Verde EFIDC
6.000 M Transigdo
4 10.000 i i
4.000 M Sustentdvel - M Letra Financeira
6.449 M Social
2.000
Desempenho M Global Notes
- YR 1.053 - g. 8.000
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 DEBERtUREEe  m Empréstimo
Infraestrutura; 984
Quantidade x Categoria 6.000 Debénture de
70 Infraestrutura
°0 Debénture de H Debénture
50 4.000 Infraestrutura; 850
H Verde
20 N CRI
M Transi¢do Debénture de I
£y B Sustentavel 2.000 Infraestrutura; 138 Debénture de .
20 Infraestrutura; 1.053
- W Social —
10 15 .
Desempenho Debénture de Bond
T _ -l- ! 8 0 Infraestrutura; 213
- o 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Fonte: SITAWI Financas do Bem (Base 21.07.2021). Visao do Gestor Sobre o Setor de Infraestrutura—P. 71-72 do Prospecto Preliminar
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MATERIAL PUBLICITARIO

Informacdes Adicionais
Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e/ou da Oferta poderdo ser obtidos nos enderecos a seguir indicados:

BRL 7/ TRUST

INVESTIMENTOS

BRL Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.

Att.: Danilo Barbieri
Tel.: (11) 3133 0350
E-mail:
F555@brltrust.com.br

Website:
https://www.brltrust.com.br/?pa
ge_id=9

v’ https://www.brltrust.com.br/?
administracao=rio-bravo-esg-
fic-fundo-incentivado-de-inv-
em-infraestrutura-rf-
cp&lang=pt:  (neste website,
localizar o item “Regulamento”
ou “Prospecto Preliminar”)

) warren

Warren Corretora de Valores
Mobiliarios e Cimbio Ltda.

Att.: Gustavo Kosnitzer

Tel.: (51) 4042 0024

E-mail:
Gustavo.Kosnitzer@warren.com.b

O

RIOBRAVO

Rio Bravo Investimentos Ltda.
Att.: Evandro Buccini e Victor
Tamega
Tel.: (11) 3509 6600
E-mail:
Evandro.buccini@riobravo.com.br

r
Website: https://warren.com.br/

v’ https://ofertaspublicas.warren.
com.br/rio-bravo-rbifll (neste
website, localizar o _item
“Requlamento” ou “Prospecto

Preliminar”)

Victor.tamega@riobravo.com.br

Website:www.riobravo.com.br/fu
ndos

v’ https://riobravo.com.br/fundo/

rio-bravo-esqg-fic-fi-infra (neste
website, localizar o _item
“Regulamento” ou “Prospecto

Preliminar”)

ORAMA

INVESTIMENTOS

Orama Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Att.: Douglas Paixdo

Tel.: (21) 3797 8092

E-mail:
Mercadodecapitais@orama.com.br

Douglas.paixao@orama.com.br

Website:

Www.orama.com.br/investimento

s/lista-fundos-de-investimento

v’ https://www.orama.com.br/of
erta-publica/rio-bravo-esq-fic-
fi-investimento-em-
infraestrutura-rf-cp-1-emissao
(neste website, localizar o item
“Regulamento” ou “Prospecto
Preliminar”)

O

RIOBRAVO

Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Att.: Daniel Sandoval e Fabiana
Nani

Tel.: (11) 3509 6600
E-mail:
Daniel.sandoval@riobravo.com.br

Fabiana.nani@riobravo.com.br

Website:

www.riobravo.com.br/fundos

v’ https://riobravo.com.br/fundo/
rio-bravo-esg-fic-fi-infra (neste
website, localizar o _item
“Regulamento” ou “Prospecto

Preliminar”)
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ERRATA MATERIAL PUBLICITARIO

P  Autorregulacao

/\\ ANBIMA

-

CONHECA O

RIO BRAVO ESG
FIC FUNDO DE
INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA

Um fundo de infraestrutura de crédito privado

gue investe em cotas de Fl-Infra, que por sua vez,
investirao prioritariamente em debéntures incentivadas,
sob analise e critérios de politica de ESG (environmental,

social and governance)

- TESE DE INVESTIMENTO

| Oportunidade para investir em Infraestrutura no mercado brasileiro

| Aliguota zero de IR para pessoas fisicas nos
" rendimentos, amortizacdes e ganho de capital

| Processo ESG Proprietario Integrado ao Processo

P === ' de Aprovacdo de Crédito

Oportunidade de acesso a Ofertas 476

+| Gestao ativa Rio Bravo Investimentos

Capacidade de Auto-Originacao (originacao propria) de Ativos

Veiculo listado na B3 com liquidacao em D+2

Acesse o Prospecto Preliminar e os
. demais documentos da Oferta em
riobravo.com.br/RioBravoESG

Coordenadores contratados @ RIOBRAVO (/)R/XM/X

Coordenadores lider m warren

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

— —— —




ERRATA DE MATERIAL PUBLICITARIO

Aproveite esta oportunidade
para investir em Infraestrutura

no mercado brasileiro. /‘

Conheca o mais novo fundo
ESG de Infraestrutura da Rio Bravo.

Acesse o material em:
https://ofertaspublicas.warren.com.br/rio-bravo-rbif11*

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

Acesse o material em https://ofertaspublicas.warren.com.br/rio-bravo-rbifll*

Ao final da pagina “Acesse os documentos da Oferta” em sequéncia selecione “Prospecto Preliminar 26/10/2021".
*Item de errata ajustado.

Coordenador Lider

-. ' A Autorregulagdo
A\ ANBIMA

mwarren O riOBRAVO




ERRATA DE MATERIAL PUBLICITARIO

Rio Bravo ESG FIC
deFlInfra-RBIF11 /_

Um fundo de renda fixa que oferece acesso
ao mercado de infraestrutura com critérios
de Meio ambiente, Sociais e de Governanca.

Acesse o material em:
https://ofertaspublicas.warren.com.br/rio-bravo-rbifll*

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

Acesse o material em https://ofertaspublicas.warren.com.br/rio-bravo-rbifll*

Ao final da pagina “Acesse os documentos da Oferta” em sequéncia selecione “Prospecto Preliminar 26/10/2021".

*Item de errata ajustado.

Coordenador Lider

) warren

Autorregulagdo

/%N ANBIMA

" JRIOBRAVO




ERRATA MATERIAL PUBLICITARIO B WML

CONHECA O

— |~ _RIO BRAVO ESG FIC FUNDO
DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA

Um fundo de infraestrutura de crédito privado que investe

-l : . o ;
1 em cotas de Fl-Infra, que por sua vez, investirao prioritariamente
em debéntures incentivadas, sob analise e critérios de
politica de ESGcenvironmental, social and governance)
TESE DE INVESTIMENTO
| Oportunidade para investir em Infraestrutura no mercado brasileiro
= n SRS 7N | Aliquota zero de IR para pessoas fisicas nos rendimentos, amortizacdes
s, \\\\ e ganho de capital
*_:;;;é,: = WA Processo ESG proprietario integrado ao processo de aprovacao de crédito
S/ AE NN

J Oportunidade de acesso a Ofertas 476

! A A
s |
r AT
- \;'f j,".w’ X LYy

e “,..,z\.' < : : :
ey M«“ﬁ Gestao ativa Rio Bravo Investimentos

— e \

| Veiculo listado na B3 com liguidacdo em D+2

Coordenador lider Coordenadores contratados
- () warren QrioBrRAVO ORAMA
N N Acesse o Prospecto Preliminar e os demais documentos
L e ¢ da Oferta em riobravo.com.br/RioBravoESG
p S Y P ’

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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CONHECA O
RIO BRAVO ESG
~ FIC FUNDO DE
JANVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA

/Um fundo de infraestrutura de
~ crédito privado que investe
e,,,m cotas de Fl-Infra, que por sua vez,
'~ investirao prioritariamente em
Bl S debéntures incentivadas,
i sob andlise e critérios de politica
= .f"ig’? deESG (environmental, social and governance)

] T Coordenador lider

m warren
Coordenadores contratados

O rioBRAVO
ORAMA

' Acesse o Prospecto Preliminar e
0s . demais documentos da Oferta em
riobravo.com.br/RioBravoESG

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO

FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO




ERRATA MATERIAL PUBLICITARIO y

1 Autorreguiacdo
/5\ ANBIMA

CONHECA O
RIO BRAVO ESG
FIC FUNDO DE

| INVESTIMENTO EM

INFRAESTRUTURA

Um fundo de infraestrutura de
crédito privado que investe
._em cotas de Fl-Infra, que por sua vez,
" investirdao prioritariamente em

==y : ::_ debéntures incentivadas,

< sob andlise e critérios de politica

< i = DR DR e ol
’ I~ et e 0
b ~= s - o . A
- o 0 B e d
s

/,;ééf'-? de ESG (environmental, social and governance)
NS Co . d ador lider Coordenadores contratados
mwarren @©Q rioBrRAVO ORAMA

. Acesse o Prospecto Preliminar e
os demais documentos da Oferta em
riobravo.com.br/RioBravoESG

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO

FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

TESE DE INVESTIMENTO SOBREAOFERTA DOCUMENTOS RESERVA [logo anbima]

RA

: 2, por sua
vez, investira prioritariamente em debéntures incentivadas, sob analise e critérios de politica
de ESG (environmental, social and governance)

Conheca o Rio Bravo ESG FIC de FI I

Coordenador Lider Coordenadores Gestor Administrador
WARREN Contratados RIO BRAVO BRL TRUST
ORAMA
RIO BRAVO

Tese de Investimento Clara e Objetiva

o @« 1\

Beneficio Tributario a Pessoas Oportunidade para investir em Processo ESG Integrado ao
Fisicas Infraestrutura no mercado Processo Aprovacao de Crédito
Estdo sujeitos a aliquota zero de IR nos brasileiro Taxonomia propria: selecio, monitoramento e

relato desenvolvido a 4 mi3os com a consultoria
independente SITAWI

rendimentos, amortiza¢Ses e no ganho de

4 : Reducio do financiamento estatal subsidiado,
capital na alienacio das cotas

grande pipeline de projetos, leildes disputados
e desenvolvimento do mercado de capitais no
financiamento da infraestrutura



Oportunidade de acesso a Ofertas
476

Emissées ICVM 476, com spreads mais
atraentes, acessiveis diretamente apenas a
investidores profissionais

Periodo de reserva

o6/00/2021 a 10112021

Gestao ativa Rio Bravo
Investimentos

Gestor totalmente dedicado & estratégia fard
seleciio, alocagio, monitoramento e
desinvestimento dos ativos por meio de (i)
Alocacio estratégica (foco no longo prazo) e
(ii) Gestio tatica (possivels ganhos de capital
intermediarios)

Veiculo Listado na B3 com
Liquidacdo em D+2

Oferta e fundo voltados ao varejo

*NEo hé garantia de liquidez, néo devendo ser
interpretada a expressdo acima, a qualquer
momento & sob qualquer hipdtese, como promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade
futura minima ou garantida aos investidores

Preco por cota
RS 103,87

Objetive do Fundo

Capacidade de Auto-Originacao de
Ativos (originacao propria)

Relacionamento com sponsors de projetos
mais atuantes no mercado e possibilidade de

auto-originagio

Rentabilidade Alvo

0 Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma
rentabilidade alvo que busque acompanhar, no
longo prazo, os titules do tesouro indexados a
inflagio com duration media (prazo médio
ponderado) similar a da carteira do Fundo,
acrescida de sobretaxa (spread) igual ou superior
a 2,00% (dois por cento) ao ano.

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA
NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADA COMO PROMESSA OU
GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA
DE RISCOS PARA OS5 INVESTIDORES

Obter valorizacio de suas Cotas por meio da subscricio ou da aquisi¢io, no mercado primario ou secundario, de cotas de FI Infra, incluindo o FI Infra MASTER, 0s quais
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do sen patrimonio liquido (a) preponderantemente, debéntures emitidas, nos termos do artigo 20 da Lei n® 12.431¢
(b) outros ativos emitidos, de acorde com o artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo, mas ndo se limitando a, cotas de emissdo de fundos de investimento que se enquadrem no

artigo 3%, caput, da Lei 12.431

Piiblico Alvo da Oferta e do Fundo

Investidores em Geral

Forma e Prazo

Condominio Fechado, com prazo de duragio indeterminado

Volume Total da Oferta

RS$ 150.000.000,00 (cento e cinguenta milhdes de reais) considerando o Prego de Emissdo e RS 155.805.000,00 (cento e cinquenta e cinco milhdes, oitocentos e cinco mil

reais), considerando o Prego de Aquisigio



Taxa de Distribuiciio Priméaria
3,87 % (trés inteiros e oitenta e sete centésimos por cento)

Taxa de Administracdio e Gestio
0,82% a.a., com minimo de RS 20.000,00 (vinte mil reais) por més

Taxa de Performance
10% sobre o que exceder o retorno semestral do IMA-E, calculado e divulgado pela ANBIMA, pagos semesiralmente

ACESSE OS DOCUMENTOS DA OFERTA

PROSPECTO MATERIAL PUBLICITARIO REGULAMENTO DO FUNDO

FACA JA A SUA RESERVA

Acesse pelo site da Warren, da Orama ou invista diretamente pela Rio Bravo

Orama

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO
FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

[logo anbima |




Conheca o Rio Bravo ESG
FIC de FI INFRA

COORDENADOR LIDER

Warren

COORDENADORES CONTRATADOS

Orama Rio Bravo

GESTOR

Rio Bravo

ADMINISTRADOR

BRL Trust



Acesse 0os documentos da
oferta

AVISO AO MERCADO - 28/09/2021

PROSPECTO PRELIMINAR - 28/09/2021

COMUNICADO AO MERCADO - 28/09/2021

COMUNICADO AO MERCADO - 01/10/2021

AVISO AO MERCADO - 01/10/2021

PROSPECTO PRELIMINAR - 01/10/2021

COMUNICADO AO MERCADO - 18/10/2021

PROSPECTO PRELIMINAR - 18/10/2021

PROSPECTO PRELIMINAR - 26/10/2021

COMUNICADO DE MODIFICACAO - 05/11/2021




Leia o prospecto e o regulamento do fundo antes de
aceitar a oferta,
em especial a segao fatores derisco.



Marina Bortoletto Moreno

De: MZiQ <noreply@mzig.com>

Enviado em: terca-feira, 9 de novembro de 2021 19:45

Para: Isabela Perez

Assunto: OFERTA PUBLICA | RBIF11 | RIO BRAVO ESG FIC FI INFRA - ERRATA

(D warren ORAMA

ERRATA - MATERIAL PUBLICITARIO

A Warren Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio Ltda. (“Coordenador Lider”), a Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e a Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) estdo participando da oferta publica da 1@ emissdo de
cotas (“Oferta”) do RIO BRAVO ESG FIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA (“Fundo”), um Fundo
de infraestrutura de crédito privado listado em bolsa de valores que investe em renda fixa, sob analise
e critérios de politica environmental, social and governance (ESG). O Fundo Investe em Cotas de FI-
Infra, que por sua vez, investirdo prioritariamente em Debéntures Incentivadas.!

Conheca a tese de investimento do Fundo:

Beneficio Tributario a Pessoas Fisicas
Estdo sujeitos a aliquota zero de IR nos rendimentos, amortizacdes e no ganho de capital na alienacdo das cotas

Oportunidade para investir em Infraestrutura no mercado brasileiro
Reducdo do financiamento estatal subsidiado, grande pipeline de projetos, leildes disputados e desenvolvimento
do mercado de capitais no financiamento da infraestrutura

Processo ESG Integrado ao Processo de Aprovacgdo de Crédito
Taxonomia e Politicas de Investimento proprias do Fundo: selecdo, monitoramento e relato desenvolvido em
conjunto com a consultoria independente SITAWI

Oportunidade de acesso a Ofertas 476
EmissOes ICVM 476, acessiveis diretamente apenas a investidores profissionais

Gestdao ativa Rio Bravo Investimentos

Gestor totalmente dedicado a estratégia fara selegdo, alocagao, monitoramento e desinvestimento dos ativos por
meio de (i) Alocacdo estratégica (foco no longo prazo) e (ii) Gestdo tatica (possiveis ganhos de capital
intermediarios)

Capacidade de Auto-Originagdo de Ativos (originagao prépria)
Relacionamento com sponsors de projetos mais atuantes no mercado e possibilidade de auto-originagao

Veiculo Listado na B3 com Liquidacdo em D+2

O Fundo devera observar a seguinte politica de investimento: o Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de FI Infra, incluindo cotas do FI Infra Master. Os FI Infra,
incluindo o FI Infra Master, por sua vez, aplicam, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio
liquido (a) preponderantemente, debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431 e (b) outros ativos
emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo, mas ndo se limitando a, cotas de emissao de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei 12.431.

Periodo de reserva: 06/09/2021 a 10/11/2021
Preco por cota: R$ 103,87 (cento e trés reais e oitenta e sete centavos)
Rentabilidade Alvo1:
O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo

1



prazo, os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média (prazo médio ponderado)
similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) igual ou superior a 2,00% (dois por
cento) ao ano.

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.
*NTN-B é um titulo puablico do Tesouro Direto, pés-fixado com rentabilidade vinculada a variacao da
inflacao medida pelo IPCA, acrescida de juros

O Prospecto Preliminar e os demais documentos da Oferta encontram-se disponivel para consulta nos seguintes
links abaixo:

Coordenador Lider

Warren Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio Ltda.
https://ofertaspublicas.warren.com.br/rio-bravo-rbifl1l (neste website, localizar o item “Regulamento” ou
“Prospecto Preliminar”)

Administrador - BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://www.brltrust.com.br/?administracao=rio-bravo-esg-fic-fundo-incentivado-de-inv-em-infraestrutura-rf-
cp&lang=pt: (neste website, localizar o item “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

CVM

http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Assunto”, clicar em “Regulados”, posteriormente clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em Fundos de Investimento” “InformacGes Sobre
Regulados”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar
por “RIO BRAVO ESG FIC DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RF CREDITO
PRIVADO”, acessar “RIO BRAVO ESG FIC DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RF CREDITO PRIVADO” e, entdo, localizar o documento da Oferta que deseja ter acesso)

B3

www.b3.com.br (neste website, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servigos”; (b) depois,
clicar em “SolucGes para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (e)
depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois, selecionar "RIO BRAVO ESG FIC FUNDO INCENTIVADO DE INV EM
INFRAESTRUTURA RF CP”)

Coordenadores Contratados

Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://www.orama.com.br/oferta-publica/rio-bravo-esg-fic-fi-investimento-em-infraestrutura-rf-cp-1-emissao
(neste website, localizar o item “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda./Rio Bravo Investimentos
Ltda.

https://riobravo.com.br/fundo/rio-bravo-esg-fic-fi-infra (neste website, localizar o item “Regulamento” ou
“Prospecto Preliminar”)

1ERRATA

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO FATORES DE RISCO.

Autorregulacdo

ANBIMA

Esta mensagem tem carater meramente e exclusivamente informativo. Vocé pode se descadastrar a
qualgquer momento pelo link disponivel ao final deste e-mail.

Ya no quieres recibir correos electrénicos de este tipo? Haga clic aqui para desprenderse.



Marina Bortoletto Moreno

De: MZiQ <noreply@mzig.com>

Enviado em: terca-feira, 9 de novembro de 2021 19:43

Para: Isabela Perez

Assunto: OFERTA PUBLICA | RBIF11 | RIO BRAVO ESG FIC FI INFRA - ERRATA

(D warren ORAMA

ERRATA - MATERIAL PUBLICITARIO

A Warren Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio Ltda. (“Coordenador Lider”), a Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e a Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) estdo participando da oferta publica da 1@ emissdo de
cotas (“Oferta”) do RIO BRAVO ESG FIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA (“Fundo”), um Fundo
de infraestrutura de crédito privado listado em bolsa de valores que investe em renda fixa, sob analise
e critérios de politica environmental, social and governance (ESG). O Fundo Investe em Cotas de FI-
Infra, que por sua vez, investirdo prioritariamente em Debéntures Incentivadas.!

Conheca a tese de investimento do Fundo:

Beneficio Tributario a Pessoas Fisicas
Estdo sujeitos a aliquota zero de IR nos rendimentos, amortizacdes e no ganho de capital na alienacdo das cotas

Oportunidade para investir em Infraestrutura no mercado brasileiro
Reducdo do financiamento estatal subsidiado, grande pipeline de projetos, leildes disputados e desenvolvimento
do mercado de capitais no financiamento da infraestrutura

Processo ESG Integrado ao Processo de Aprovacgdo de Crédito
Taxonomia e Politicas de Investimento proprias do Fundo: selecdo, monitoramento e relato desenvolvido em
conjunto com a consultoria independente SITAWI

Oportunidade de acesso a Ofertas 476
EmissOes ICVM 476, acessiveis diretamente apenas a investidores profissionais

Gestdao ativa Rio Bravo Investimentos

Gestor totalmente dedicado a estratégia fara selegdo, alocagao, monitoramento e desinvestimento dos ativos por
meio de (i) Alocacdo estratégica (foco no longo prazo) e (ii) Gestdo tatica (possiveis ganhos de capital
intermediarios)

Capacidade de Auto-Originagdo de Ativos (originagao prépria)
Relacionamento com sponsors de projetos mais atuantes no mercado e possibilidade de auto-originagao

Veiculo Listado na B3 com Liquidacdo em D+2

O Fundo devera observar a seguinte politica de investimento: o Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de FI Infra, incluindo cotas do FI Infra Master. Os FI Infra,
incluindo o FI Infra Master, por sua vez, aplicam, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio
liquido (a) preponderantemente, debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431 e (b) outros ativos
emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo, mas ndo se limitando a, cotas de emissao de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei 12.431.

Periodo de reserva: 06/09/2021 a 10/11/2021
Preco por cota: R$ 103,87 (cento e trés reais e oitenta e sete centavos)
Rentabilidade Alvo1:
O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo

1



prazo, os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média (prazo médio ponderado)
similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) igual ou superior a 2,00% (dois por
cento) ao ano.

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.
*NTN-B é um titulo puablico do Tesouro Direto, pés-fixado com rentabilidade vinculada a variacao da
inflacao medida pelo IPCA, acrescida de juros

O Prospecto Preliminar e os demais documentos da Oferta encontram-se disponivel para consulta nos seguintes
links abaixo:

Coordenador Lider

Warren Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio Ltda.
https://ofertaspublicas.warren.com.br/rio-bravo-rbifl1l (neste website, localizar o item “Regulamento” ou
“Prospecto Preliminar”)

Administrador - BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://www.brltrust.com.br/?administracao=rio-bravo-esg-fic-fundo-incentivado-de-inv-em-infraestrutura-rf-
cp&lang=pt: (neste website, localizar o item “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

CVM

http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Assunto”, clicar em “Regulados”, posteriormente clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em Fundos de Investimento” “InformacGes Sobre
Regulados”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar
por “RIO BRAVO ESG FIC DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RF CREDITO
PRIVADO”, acessar “RIO BRAVO ESG FIC DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RF CREDITO PRIVADO” e, entdo, localizar o documento da Oferta que deseja ter acesso)

B3

www.b3.com.br (neste website, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servigos”; (b) depois,
clicar em “SolucGes para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (e)
depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois, selecionar "RIO BRAVO ESG FIC FUNDO INCENTIVADO DE INV EM
INFRAESTRUTURA RF CP”)

Coordenadores Contratados

Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://www.orama.com.br/oferta-publica/rio-bravo-esg-fic-fi-investimento-em-infraestrutura-rf-cp-1-emissao
(neste website, localizar o item “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda./Rio Bravo Investimentos
Ltda.

https://riobravo.com.br/fundo/rio-bravo-esg-fic-fi-infra (neste website, localizar o item “Regulamento” ou
“Prospecto Preliminar”)

Cligue aqui para mais informacoes.
1ERRATA

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO FATORES DE RISCO.

Autorregulacdo

ANBIMA

Esta mensagem tem cardter meramente e exclusivamente informativo. Vocé pode se descadastrar a
qualguer momento pelo link disponivel ao final deste e-mail.

Ya no quieres recibir correos electrénicos de este tipo? Haga clic aqui para desprenderse.



Marina Bortoletto Moreno

De: MZiQ <noreply@mzig.com>
Enviado em: terca-feira, 9 de novembro de 2021 19:46
Para: Isabela Perez

Assunto: OFERTA PUBLICA | RIO BRAVO ESG FIC FI INFRA | RBIF11




MATERIAL PUBLICITARIO

Conhega o RIO BRAVO ESG FIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA, um Fundo de infraestrutura
de crédito privado listado em bolsa de valores que investe em renda fixa, sob analise e critérios de
politica ESG (environmental, social and governance). O Fundo Investe em Cotas de FI-Infra, que, por sua
vez, investira prioritariamente em Debéntures Incentivadas.

Periodo de reservas:
até 10/11/2021
Precgo por cota:
R$ 103,87 (valor inclui taxa de distribuicdo primaria)
Rentabilidade-Alvo:

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo
prazo, os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média (prazo médio ponderado)
similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) igual ou superior a 2,00% (dois por
cento) ao ano
A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRE§ENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Conhega a tese de investimento do Fundo:

Beneficio Tributario a Pessoas Fisicas
Estdo sujeitos a aliquota zero de IR nos rendimentos, amortizacdes e no ganho de capital na alienacdo das cotas

Oportunidade para investir em Infraestrutura no mercado brasileiro
Reducgdo do financiamento estatal subsidiado, grande pipeline de projetos, leildes disputados e desenvolvimento
do mercado de capitais no financiamento da infraestrutura

Processo ESG Integrado ao Processo de Aprovacao de Crédito
Taxonomia e Politicas de Investimento préprias do Fundo: selecdo, monitoramento e relato desenvolvido em
conjunto com a consultoria independente SITAWI

Capacidade de Auto-Originagdo de Ativos (originacao prépria)
Relacionamento com sponsors de projetos mais atuantes no mercado e possibilidade de auto-originacao

Entenda mais no video abaixo, que também faz parte do Material Publicitario:

Cligue aqui para mais informacoes.

O Prospecto Preliminar e os demais documentos da Oferta encontram-se disponivel para consulta nos
seguintes links abaixo:

Coordenador Lider

Warren Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio Ltda.
https://ofertaspublicas.warren.com.br/rio-bravo-rbifl1l (neste website, localizar o item “Regulamento” ou
“Prospecto Preliminar”)

Administrador - BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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https://www.brltrust.com.br/?administracao=rio-bravo-esg-fic-fundo-incentivado-de-inv-em-infraestrutura-rf-
cp&lang=pt: (neste website, localizar o item “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

CVM

http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Assunto”, clicar em “Regulados”, posteriormente clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em Fundos de Investimento” “Informagdes Sobre
Regulados”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar
por “RIO BRAVO ESG FIC DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RF CREDITO
PRIVADO”, acessar “RIO BRAVO ESG FIC DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RF CREDITO PRIVADO” e, entdo, localizar o documento da Oferta que deseja ter acesso)

B3

www.b3.com.br (neste website, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servigos”; (b) depois,
clicar em “SolucGes para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (e)
depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois, selecionar "RIO BRAVO ESG FIC FUNDO INCENTIVADO DE INV EM
INFRAESTRUTURA RF CP")

goordenadores Contratados

Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://www.orama.com.br/oferta-publica/rio-bravo-esg-fic-fi-investimento-em-infraestrutura-rf-cp-1-emissao
(neste website, localizar o item “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda./Rio Bravo Investimentos
Ltda.

https://riobravo.com.br/fundo/rio-bravo-esg-fic-fi-infra (neste website, localizar o item "“Regulamento” ou
“Prospecto Preliminar”)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO FATORES DE RISCO.

Autorregulacdo

ANBIMA




Esta mensagem tem carater meramente e exclusivamente informativo. Vocé pode se descadastrar a
qualgquer momento pelo link disponivel ao final deste e-mail.

Ya no quieres recibir correos electrénicos de este tipo? Haga clic aqui para desprenderse.



Marina Bortoletto Moreno

De: Isabela Perez <isabela.perez@riobravo.com.br>

Enviado em: terca-feira, 9 de novembro de 2021 18:26

Para: Isabela Perez

Assunto: OFERTA PUBLICA | RIO BRAVO ESG FIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM

INFRAESTRUTURA | RBIF11

MATERIAL PUBLICITARIO

O conteudo deste e-mail é patrocinado pela Rio Bravo Investimentos

Conhega o RIO BRAVO ESG FIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA ("Fundo"), um Fundo de
infraestrutura de crédito privado listado em bolsa de valores que investe em renda fixa, sob analise e
critérios de politica environmental, social and governance (ESG). O Fundo Investe em Cotas de FI-Infra, que
por sua vez, investirdo prioritariamente em Debéntures Incentivadas.

Conhega a tese de investimento do Fundo. A Distribuicdo de Rendimentos ocorrera trimestralmente, nos meses de
janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, ou mensalmente, a critério do Gestor, sempre no 15° dia util.

e Beneficio Tributario a Pessoas Fisicas
Estdo sujeitos a aliquota zero de IR nos rendimentos, amortizacdes e no ganho de capital na alienagdo das
cotas



e Oportunidade para investir em Infraestrutura no mercado brasileiro
Reducdo do financiamento estatal subsidiado, grande pipeline de projetos, leildes disputados e
desenvolvimento do mercado de capitais no financiamento da infraestrutura

e Processo ESG Proprietario Integrado ao Processo de Aprovacao de Crédito
Taxonomia prépria: selecdo, monitoramento e relato desenvolvido a quatro mdos com a consultoria
independente SITAWI

e Oportunidade de acesso a Ofertas 476
EmissGes ICVM 476, com spreads mais atraentes, acessiveis diretamente apenas a investidores profissionais

e Gestdo ativa Rio Bravo Investimentos
Gestor totalmente dedicado a estratégia fara selegdo, alocacdo, monitoramento e desinvestimento dos ativos
por meio de (i) Alocacdo estratégica (foco no longo prazo) e (ii) Gestdo tatica (possiveis ganhos de capital
intermediarios)

e Capacidade de Auto-Originacdo de Ativos (originagao proépria)
Relacionamento com sponsors de projetos mais atuantes no mercado e possibilidade de auto-originagdo

e Veiculo Listado na B3 com Liquidagdo em D+2
Periodo de reserva: 06/09/2021 a 10/11/2021
Preco por cota: R$ 103,87 (cento e trés reais e oitenta e sete centavos)

Rentabilidade-Alvo: O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque
acompanhar, no longo prazo, os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média (prazo médio
ponderado) similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) igual ou superior a 2,00%
(dois por cento) ao ano

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.
*¥*NTN-B é um titulo publico do Tesouro Direto, pés-fixado com rentabilidade vinculada a variacdo da
inflacdo medida pelo IPCA, acrescida de juros

Cligue aqui para mais informacoes.

O Prospecto Preliminar e os demais documentos da Oferta encontram-se disponiveis para consulta no link
acima.

O Fundo devera observar a seguinte politica de investimento: o Fundo investira, pelo menos, 95% (nhoventa e cinco por
cento) do seu patriménio liquido em Cotas de FI Infra, incluindo cotas do FI Infra Master. Os FI Infra, incluindo o FI Infra
Master, por sua vez, aplicam, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido (a)
preponderantemente, debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°© 12.431 e (b) outros ativos emitidos, de
acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo, mas ndo se limitando a, cotas de emissdo de fundos de investimento
que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei 12.431.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

ACESSAR MATERIAL PUBLICITARIO

Acompanhe o Clube FIll nas redes sociais!
Temos canal no YouTube, Instagram, Linkedin, Twitter e Facebook para manter vocé informado mesmo fora
do Clube FlI!

Vocé esta recebendo este e-mail pois sua conta esta configurada para receber e-mails de E-mail Patrocinado. Se nao deseja
mais receber esse tipo de e-mail, descadastre-se desta lista







