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O resultado apresentado pelo Fundo no mês de julho de 2022 foi de R$ 0,04/cota, com
distribuição deR$0,03/cota. Adicionalmente, será efetuado o pagamento de amortização
de R$ 1,03 milhões, equivalente a R$ 2,00/cota. Nos últimos meses realizamos 2
transaçõesde venda,o quepossibilitou tal amortização.

Abaixo o detalhamentodas transações:
1ªTransação:VendadoShopping Lajeado (Ativo doFIIMillenium).
A venda do Shopping Lajeado foi concluída no dia 30/12/2021 por um valor R$ 23.500.000
equivalente a 11,9%acimadovalor do laudo do imóvel (R$21.000.000). Ovalor efetivamente recebido
peloFIIMilleniumfoi deR$ 1.097.450,00,valorequivalenteaparticipação de4,67%.
O Fundo ainda detémoShoppingGravataí, na qual está comesforçode venda.Atualmente o laudo de
avaliaçãoestáemR$66.400.000,ea participaçãodo FIIMilleniuméde 15,56%.
2ªTransação:Vendaparcial do CRIExcelso.
No dia 23 de junho de 2022, foi realizada a assembleia geral de titulares do CRI na qual foi aprovada
(i) a redução do saldo devedor em 26 demaio de 2022 de R$16,97mm para R$12.01mm, (ii) alteração
do indexador IGP-M para IPCA, (iii) redução da taxa de juros de 12% para 10% e (iv) Contratação da
MGC Capital Consultoria para prestar o serviço de recuperação da inadimplência dos créditos
cedidos. Medidas que os investidores entenderam cabíveis dada a situação da carteira de recebíveis
que lastreiaoCRI. de2022.
O RBVO11 era detentor de 22,22% da emissão (equivalente a 2 PUs). No dia 29 de junho de 2022
efetuamosa vendade 1PU,noqual recebemosummontantedeR$861.940,00.

Conforme aprovado em assembleia e divulgado no Fato Relevante do dia
13/12/2021, disponível neste link, as amortizações estão previstas para
ocorrerem de forma extraordinária. Não é possível que haja previsão para os
demais pagamentos, pois o pagamento das amortizações ocorrerá àmedida que
os ativos que compõem a carteira forem alienados. Ressaltamos que os ativos
que compõem o portfólio do Fundo não têm liquidez, portanto, o trabalho de
alienação acaba sendo mais demorado e complexo, o que leva mais tempo para
efetivar essasmovimentações.De toda forma, a gestão segue trabalhando como
intuito de dar celeridade neste processo e possui como estimativa liquidar todos
os ativosaté o final do segundosemestre de2022.

Com as vendas realizadas, reduzimos exposição em dois ativos que possuíam
baixa liquidez . A gestão continua trabalhando para a venda total do portifólio,
focando primordialmente na venda do Shopping Gravataí (ativo do FII
Millenium) e na performance do loteamento do CRI Excelso (para posterior
venda).

Ressaltamos também que os quadros nas próximas páginas trazem os
resultados e informações de rentabilidade dosúltimosmeses, desde fevereiro de
2022.
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