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CNPJ • 37.899.479/0001-50

PÚBLICO ALVO • Investidores em geral

GESTOR • Rio Bravo Investimentos

ADMINISTRADOR • BRL Trust DTVM S.A.

TAXA DE PERFORMANCE • 10% sobre o retorno acima do 

Benchmark

TAXA DE GESTÃO • 0,80% a.a. sobre o PL

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO • 0,20% a.a. sobre o PL

BENCHMARK • IPCA + Yield IMAB-5, divulgado pela ANBIMA 

INÍCIO DO FUNDO • 16/12/2020

QUANTIDADE DE COTAS • 1.893.505

ANÚNCIO E PAGAMENTO DE DIVIDENDOS • Último e 10º dia 

útil de cada mês, respectivamente

OBJETIVO E POLÍTICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem como objetivo proporcionar retorno acima do IMA-B por
meio do investimento em ativos imobiliários de renda fixa,
preponderantemente:

• Certificados de Recebíveis Imobiliários (“CRI”);
• Letras Hipotecárias (“LH”);
• Letras de Crédito Imobiliário (“LCI”);
• Cotas de fundos de investimento imobiliário (“FII”);
• Debêntures (“Debêntures”); e
• Letras Imobiliárias Garantidas (“LIG”).

O fundo investe principalmente em ativos com risco de crédito
considerável (high yield).

Clique e acesse:

REGULAMENTO 
DO FUNDO

CADASTRE-SE 
NO MAILING

CONHEÇA A 
RIO BRAVO

ATENDIMENTO DIGITAL
Envie uma mensagem para (11) 3509-6600 ou clique no ícone para:

✓ Informações sobre nossos fundos
✓ Informes de rendimentos
✓ Atualizações cadastrais
✓ Disponibilidade dos imóveis dos fundos imobiliários
✓ Acesso direto ao time de RI
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A distribuição de rendimento do Fundo referente ao mês de junho/22 foi de R$ 1,54/cota, valor equivalente a uma remuneração bruta de imposto de renda de 185% do CDI. O
RBHY11 encerrou o mês com uma reserva de lucro de R$ 0,33/cota (equivalente a R$ 631.060,51), que serão distribuídos nos próximos meses, sempre respeitando o limite
mínimo dos 95% do resultado do semestre.

No encerramento do semestre (1S22) distribuímos o equivalente a 100,7% do resultado caixa do fundo no período. No fechamento do semestre anterior (2S21) o Fundo havia em
reserva R$ 0,38/cota (equivalente a R$ 725.815,27), utilizamos R$ 0,05/cota (equivalente a R$ 94.755) dessa reserva para complementar a distribuição de resultados do 1S22.

No mês de junho/22 fizemos a integralização da 1º Tranche do CRI Ober, com uma alocação de R$ 5.0 milhões.

A Ober S/A possui mais de cinquenta anos de existência produzindo nãotecidos com alta tecnologia e foco no
desenvolvimento sustentável. Graças ao pleno envolvimento com o mercado, hoje a empresa é líder em nãotecidos
agulhados na América do Sul, utilizando fibras naturais, artificiais e sintéticas. Sempre preocupada em atender às
demandas dos clientes com especificidade e eficiência, a Ober se faz presente em diversos segmentos, empregando de
diferentes formas as fibras naturais, artificiais e sintéticas com as quais trabalha. Localizada em Nova Odessa (região
metropolitana de Campinas-SP), a empresa conta com tecnologia de ponta na produção de nãotecidos, tecidos e
convertidos. Com uma ampla gama de produtos, coloca a qualidade e serviços a seus clientes sempre em primeiro
lugar. Dentre os segmentos de atuação da Ober estão: Automotivo, Calçados, Cama/Mesa/Banho/Cobertores,
Elementos Filtrantes, Geossintéticos, Higiene/Saúde/Bem Estar, Eventos e Artesanato e Moveleiro/Colchões.
Conheça mais a empresa através do site.
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¹Com base no PL do último dia do mês.
²Projeção Rio Bravo de inflação e Selic para o fechamento do ano de 2022;
³Projeção do Relatório Focus (Banco Central) divulgado em 02/05/2022 de Longo Prazo, 2025

¹O Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuído no mês sobre o Valor da Cota Patrimonial.
²O Rentabilidade Gross-Up é calculado através da alíquota de imposto de renda (IR) de 15%.
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¹

¹Para efeitos comparativos ao Retorno Ajustado reduzimos a taxa do CDI em 15%, pois as operações de CRIs são isentas de IR. Ao fazer esta 
redução, pode-se visualizar mais claramente o spread referente ao CDI, de modo a tornar possível a comparação na ótica do investidor.
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¹

¹Despesas Novas Emissões não entra no Resultado Líquido. A despesa que foi paga no mês de mai/22 (R$ 819.632,89) é referente a custos da 3ª emissão de cotas do Fundo.
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continuação...

¹
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Nesse mês de junho/22 divulgamos ao mercado o Fato Relevante sobre o vencimento antecipado do CRI New Village devido ao descumprimento de obrigações estabelecida nos
contratos pelo Cedente da operação. Essa decisão, basicamente, obriga que o cedente e coobrigado da operação, WB Construtora e Incorporadora Ltda, recompre os créditos
imobiliários cedidos pelo valor da curva, incluindo a correção monetária acumulada, os juros, multa e demais encargos devidos.

A operação foi constituída com lastro em 171 créditos imobiliários oriundos de contratos de compra e venda de unidades do projeto New Village em Abadia de Goiás-GO, que no
momento da estruturação já estava 100% concluído e entregue aos compradores, com aproximadamente 100% das unidades vendidas. Esses créditos, atualmente, possuem um
saldo devedor atual 128% maior do que o saldo devedor do CRI.

Uma das medidas tomadas pelos investidores do CRI após o descumprimento inicial das obrigações pelo cedente, foi a transferência da cobrança desses 171 créditos imobiliários
que era feito pelo próprio cedente e passou a ser feito por empresa terceira especializada, Máximus (Servicer). Dessa forma, nos últimos meses, a cobrança já está sendo feita
diretamente pelo Servicer e os recursos estão sendo depositados na conta centralizadora do CRI, assim não será necessária a interrupção de pagamentos periódicos no CRI.

Dessa forma, a Gestora acredita que, apesar do descumprimento de obrigações pelo cedente, a operação continua apresentando sólidos fundamentos de créditos baseados
principalmente na (i) carteira de recebíveis do empreendimento com saldo devedor com índice de cobertura confortável em relação ao saldo devedor do CRI, (ii) Projeto
imobiliário bem sucedido e com perfil de liquidez das unidades relativamente alta e (iii) o vencimento antecipado da operação obriga o cedente a recomprar os créditos pelo saldo
devedor atualizado, somados aos juros, multa e demais encargos, essa obrigação é protegida por garantias adicionais que poderão ser executados no âmbito da cobrança da
recompra, são elas: Alienação Fiduciária de Cotas da Holding (WB Construtora e Incorporadora Ltda.), fiança dos sócios pessoas físicas da Cedente e a Cessão Fiduciária de
Direito Creditórios do Estoque (atualmente 3 unidades em estoque).

Dessa forma, o CRI, que representa hoje aproximadamente 3,6% da carteira do RBHY11, não deve sofrer qualquer alteração imediata de marcação e/ou interrupção de
pagamentos. A Gestora continuará focada na proteção do interesse dos investidores do Fundo e manterá os investidores informados de qualquer atualização do caso.
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Acesse aqui

CLUBE FII
(11/04/2022)

Acesse aqui Acesse aqui

CLUBE FII
(22/06/2022)

LUCAS FII
(14/06/2022)

Acesse aqui

VAI PELOS FUNDOS
(24/11/2021)

Acesse aqui Acesse aqui

CANAL FII FÁCIL
(27/01/2022)

MARCELO FAYH
(01/12/2021)



Av. Chedid Jafet, 222 - Bloco B, 3o andar, CJ.32
04551-065, São Paulo - SP - Brasil

+55 11 3509 6600 | ri@riobravo.com.br


