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ANUNCIO DE INICIO
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DA QUARTA EMISSAO DE COTAS DO

RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

CNPJ n? 37.899.479/0001-50

NO MONTANTE TOTAL DE

RS 78.890.769,50

(setenta e oito milhdes oitocentos e noventa mil
setecentos e sessenta e nove reais e cinquenta centavos)

Cédigo ISIN das Cotas: BRRBHYCTFOO05 _

Autorregulacao

Codigo de Negociacdo das Cotas na B3: RBHY11 ANBIMA
Tipo ANBIMA: Fll de Titulos e Valores Mobilidrios Gestao Ativa
Segmento ANBIMA: Titulos e Valores Mobiliarios
Registro da Oferta n2 CVM/SRE/ RFI/2022/058, em 08 de novembro de 2022

Nos termos do disposto nos artigos 52 e 54-A da Instrugao da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros”, vigente desde 03 de janeiro de 2022(“Cédigo ANBIMA”) e das demais
disposicGes legais aplicaveis, o RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
- Fll, conforme abaixo definido, a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n2 151, 192 andar, CEP 01451-011,
S30 Paulo - SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 13.486.793/0001-42, na qualidade de Administrador (conforme abaixo
definido) do Fundo, a RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., na qualidade de Gestor (conforme abaixo definido) do Fundo,
a ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Praia de
Botafogo, n2 228, 182 andar, Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no CNPJ sob o n2 13.293.225/0001-25 (“Coordenador
Lider”), como contratadas do Coordenador Lider: ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TiTULOS, CAMBIO E
VALORES e GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES (“em conjunto simplesmente “Coordenadores
Contratados” e Coordenadores Contratados, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), e as seguintes
instituicdes contratadas pelo Coordenador Lider por meio de adesdo a carta convite disponibilizada por meio da B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”): BANCO BTG PACTUAL S.A., BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A., CAIXA ECONOMICA FEDERAL,
GENIAL INVESTIMENTOS CVM S.A., INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., ITAU
CORRETORA DE VALORES S.A., MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) C.C.T.V.M. LTDA., NOVA FUTURA CTVM
LTDA., NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A., OURINVEST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA.,
SAFRA CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA, TORO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
VITREO DTVM S.A. (“Participantes Especiais” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e Coordenadores
Contratados “Instituigées Participantes da Oferta”), vém a publico comunicar o inicio da oferta publica de distribui¢do
primaria de até 827.815 (oitocentas e vinte e sete mil, oitocentas e quinze) cotas, sem considerar a possibilidade de
exercicio da Opgdo do Lote Adicional (conforme definido abaixo) (“Novas Cotas”), todas nominativas e escriturais, em
classe e série Unica, da 42 (quarta) emiss3o (“Emissdo”) do RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll (“Fundo”), a ser realizada nos termos da Instrugdo da CVM n2 472, de 31 de outubro
de 2008, conforme alterada (“Instru¢do CVM 472”), da Instrugdo CVM 400 e demais leis e regulamentag¢des aplicaveis
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(“Oferta” ou “Oferta Publica”), perfazendo a Oferta o montante total de RS 78.890.769,50 (setenta e oito milhdes
oitocentos e noventa mil setecentos e sessenta e nove reais e cinquenta centavos), considerando o Prego por Cota, e
sem prejuizo da emissdo e distribuicdo das Cotas do Lote Adicional, eventualmente emitidas (“Montante Inicial da
Oferta”), ao preco de RS 95,30 (noventa e cinco reais e trinta centavos) por Nova Cota, definido nos termos do inciso |,
do artigo 21 do Regulamento, com base no valor de mercado em outubro de 2022 (“Prego por Cota”). O Prego por Cota
podera ser atualizado e comunicado aos cotistas e potenciais Investidores por meio de fato relevante a ser divulgado
até 52 (quinto) dia util antes do término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Fato Relevante de
Atualizag¢do do Prego por Cota”). O Preco por Cota atualizado devera ser fixado com base no valor patrimonial da cota
em 31 de outubro de 2022 (“Preco por Cota Atualizado”). Caso o Prego por Cota seja atualizado, os Cotistas que ndo
tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia em relagdo ao Prego por Cota Atualizado poderao cancelar as
suas ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o término do Prazo para Exercicio de Direito de Preferéncia,
por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso, sendo certo que, caso ndo haja manifestagdo do Cotista no prazo mencionado, sera
considerado que o referido Cotista deseja manter a sua ordem de subscri¢do, a qual ocorrera pelo Prego por Cota
Atualizado. Caso o Prego por Cota ndo seja atualizado, os Cotistas e potenciais Investidores serdo informados a respeito
da manutenc¢do do Prego de Subscri¢do através do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego.

Serd cobrada uma taxa de distribuicdo de 3,6568% (trés inteiros seis mil quinhentos e sessenta e oito centésimos por
cento) sobre o Prego por Cota ou sobre o Prego por Cota Atualizado, conforme o caso, sendo que considerando o Prego
por Cota equivale a RS 3,48 (trés reais e quarenta e oito centavos), inclusive por aqueles investidores que subscreverem
e integralizarem Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido), para fins de
cobertura dos custos e despesas da Oferta. O montante captado a partir dos recursos pagos pelos investidores a titulo
de Taxa de Distribuigdo Primaria serd utilizado exclusivamente para pagamento dos custos da Oferta, sendo certo que
(i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria serd incorporado ao patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais
custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primdria serdo de responsabilidade do Fundo.

Exceto quando especificamente definidos neste Antncio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula
terdo o significado a eles atribuido no Regulamento (conforme abaixo definido), e no “Prospecto Definitivo da
Distribuicdo Publica Primdaria da Quarta Emissdo de Cotas do RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII” (“Prospecto Definitivo”, sendo que a definigio de Prospecto Definitivo engloba
todos os seus anexos e documentos a eles incorporados por referéncia).

1. AUTORIZACAO

A constitui¢do do Fundo foi realizada por ato unilateral da Administradora, em 08 de julho de 2020, que aprovou o seu
regulamento, o qual foi alterado (i) em 27 de outubro de 2020; (ii) 19 de novembro de 2020; (iii) 09 de dezembro de
2020; (iv) em 13 de maio de 2021, (v) 4 de outubro de 2021 e (vi) 21 de outubro de 2022, que é a versdo vigente nesta
data (“Regulamento”).

A realizagdo da Emissdo e da Oferta Publica das Novas Cotas, bem como a contratagdo do Coordenador Lider, dentre
outros, foi aprovada por meio de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do Fundo (“AGE”), realizada de forma ndo
presencial, por meio de consulta formal, apurada no dia 12 de setembro de 2022, conforme facultado pelo artigo 21 da
Instrugdo da CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008 (“Instrucdo CVM 472").

Anteriormente a presente Emissado, o Fundo realizou a primeira emissdo de Cotas, com esforgos restritos de distribui¢dao
nos termos da Instrugdo CVM 476. A oferta publica de distribuigdo das Cotas da Primeira Emissdo foi encerrada em 01
de fevereiro de 2020, com subscrigdo e integralizacdo de 600.000 (seiscentas mil) Cotas, por 63 (sessenta e trés) cotistas
(incluindo gestores de fundos de investimento que investiram por mais de um veiculo e gestores de carteira
administrada), totalizando o valor de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) de patriménio liquido do Fundo
(“Primeira Emissdo”).

O Fundo realizou a segunda emissdo de Cotas, com melhores esfor¢os de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM
400. A oferta publica de distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo foi encerrada em 13 de julho de 2021, com
subscri¢do e integralizacdo de 981.644 (novecentas e oitenta e uma mil, seiscentas e quarenta e quatro) Cotas, por
1.000 (mil) cotistas, totalizando o valor de R$100.000.074,28 (cem milhdes setenta e quatro reais e vinte e oito centavos)
de patrimonio liquido do Fundo (“Segunda Emissdo”).

O Fundo realizou a terceira emissdo de Cotas, com esforgos restritos de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM 476.
A oferta publica de distribui¢cdo das Cotas da Terceira Emissdo foi encerrada em 3 de maio de 2022, com subscri¢do e
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integralizacdo de 311.861 (trezentas e onze mil, oitocentas e sessenta e uma Cotas, por 441 (quatrocentos e quarenta
e um) cotistas (incluindo gestores de fundos de investimento que investiram por mais de um veiculo e gestores de
carteira administrada), totalizando o valor de RS 31.145.558,07 (trinta e um milh&es, cento e quarenta e cinco mil,
quinhentos e cinquenta e oito reais e sete centavos) de patrimdnio liquido do Fundo (“Terceira Emissdo”).

O Fundo utilizou os recursos da das emissdes anteriores para aquisicdo dos seguintes Ativos (carteira com data base em
30 de setembro de 2022:

Caédigo IF Posig¢do (RS) % do PL Vencimento Taxa (a.a.) Indexador
22E1285202 R$ 16.166.390,16 8,86% jun-32 6% CDI
21H0891311 RS 14.630.025,93 8,02% ago-31 11% IPCA
21L0905775 R$ 13.365.518,72 7,33% nov-33 9% IPCA
21K0912321 R$ 12.733.803,86 6,98% dez-24 7% CDI
21G0090798 R$ 12.386.121,38 6,79% jul-29 7% CDI
21H1031711 R$ 9.157.797,09 5,02% ago-29 7% CDI
21K0058017 RS 8.727.332,37 4,79% out-33 9% IPCA
21L0823062 RS 8.068.261,78 4,42% dez-26 5% CDI
21E0517062 RS 6.807.676,98 3,73% mai-37 10% IPCA
22B0555800 RS 6.804.984,71 3,73% fev-28 9% IPCA
21D0457416 RS 6.536.665,74 3,58% abr-26 10% IPCA
22B0555782 RS 6.422.761,52 3,52% mai-25 9% IPCA
1510187816 RS 4.899.632,16 2,69% jan-31 15% Pré-fixada
16L1024319 RS 4.061.851,46 2,23% dez-26 12% IGP-M
2211293391 RS 4.000.000,00 2,19% set-29 7% CDI
2110912120 RS 3.722.692,16 2,04% set-26 8% IPCA
22E0591830 RS 3.529.291,47 1,94% mai-32 7% CDI
20E0896474 RS 3.272.365,18 1,79% mai-27 9% IGP-M
20K0549411 RS 3.149.006,06 1,73% nov-28 9% IPCA
21L0285556 RS 2.929.487,76 1,61% nov-26 9% IPCA
12F0036335 RS 2.866.036,21 1,57% jan-33 8% IGP-M
2010668028 RS 2.694.752,20 1,48% set-24 6% CDI
16G0500404 RS 2.484.958,26 1,36% jul-24 9% IPCA
20A1026890 RS 1.273.018,43 0,70% jan-23 10% IPCA
22B0939300 RS 1.042.722,18 0,57% fev-28 9% IPCA

GCRI11 RS 2.117.275,64 1,16%
CCRF11 RS 727.500,00 0,40%

Para acompanhar a evolugdo da carteira do Fundo, o Investidor pode acessar os Relatérios Gerenciais mensalmente, disponiveis
em https://fnet.bomfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM?cnpjFundo=37899479000150

2. FUNDO

O Fundo é regido por seu Regulamento, pela Instrugdo CVM 472, pela Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada (“Lei n2 8.668/93”), e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicéveis.

O Fundo encontra-se registrado pela CVM em 29 de outubro de 2020, sob o cédigo 0320106.

Para mais informagdes acerca do Fundo veja a se¢do “Caracteristicas do Fundo”, no item 7 abaixo.
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3. ADMINISTRADOR

O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n2 151, 192 andar, CEP 01451-011,
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n2 11.784, expedido
em 30 de junho de 2011 (“Administrador”), ou outro que venha a substitui-lo, observado o disposto no Regulamento.

4. GESTOR

O Fundo é gerido ativamente pela RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n2 6.051, expedido em 27 de julho de 2000, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Chedid Jafet, n2 222, Bloco B, 32 andar, conjunto 32, Vila Olimpia, CEP 04551-065, inscrita no CNPJ sob o n?
03.864.607/0001-08, contratada pelo Administrador nos termos do artigo 29, VI, da Instrugdo CVM n2 472 (“Gestor”),
ou outro que venha a substitui-lo.

5. REGISTRO DA OFERTA NA CVM E NA ANBIMA

O pedido de registro da Oferta foi protocolizado na CVM em 16 de setembro de 2022, nos termos da Instru¢do CVM
472 e da Instrugdo CVM 400 e deferido em 08 de novembro de 2022 sob n2 CVM/SRE/RFI/2022/058.

Adicionalmente, o Fundo é registrado na ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no Cédigo ANBIMA.

6. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIAGCAO DAS NOVAS COTAS

As Novas Cotas da Oferta serdo (i) distribuidas no mercado primario no Sistema de Distribuigdo Primaria de Ativos
(“DDA”), administrado pela B3; e (ii) negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3. Durante a colocagdo das
Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidagao,
recibo de Cota que, até a divulgacdo da obtengdo de autorizagdo da B3, ndo serd negocidvel e ndo recebera rendimentos
provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera
em tal Nova Cota depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e o anuncio de divulgagdo de rendimentos pro rata
e ser obtida a autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

7. CARACTERISITICAS DO FUNDO

Fundo RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FlI

Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado.

Gestdo Ativa, pelo Gestor.

Administrador BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada.

Gestor RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., acima qualificada.

Escriturador Serd o Administrador, conforme qualificagdo acima.

Custodiante O Administrador, acima qualificado, conforme Ato Declaratério de Custédia n2
13.244 de 21 de agosto de 2013.

Auditor Independente RSM BRASIL AUDITORES INDEPENDENTES - SOCIEDADE SIMPLES, com sede na

Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n? 1.500
- 112 andar - Torre New York - Agua Branca, CEP 05001-100, inscrita no CNPJ sob n®
16.549.480/0001-84

Formador de Mercado Significa a instituicdo financeira que podera ser contratada pelo Fundo, conforme
recomendado pelo Coordenador Lider, para atuar, exclusivamente as expensas do
Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de
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venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme
disposi¢Ges da Instrugdo CVM n2 384, de 17 de margo de 2003, conforme alterada,
e do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratagdo
do formador de mercado é opcional, a critério do Administrador e do Gestor, e tem
por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.

Objeto do Fundo O Fundo tem por objeto o investimento em ativos imobilidrios por meio da aquisi¢do
dos seguintes ativos: (i) preponderantemente, Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (“CRI”), (ii) Letras Hipotecarias (“LH”), (iii) Letras de Crédito Imobiliario
(“LCI”), (iv) cotas de outros fundos de investimento imobiliario (“FII”), (v) cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios que tenham como politica de
investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos FIl (“FIDC”), (vi)
debéntures (“Debéntures”), (vii) Letras Imobilidrias Garantidas (“LIG”), e (viii)
outros ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios permitidos pela Instrugdo
CVM 472/08 (os subitens (i) a (viii), em conjunto, “Ativos Imobiliarios”. O Objetivo
nao representa garantia de rentabilidade ou isengdo de risco para o Investidor.

O objetivo do Fundo é o de proporcionar aos Cotistas rentabilidade que busque
acompanhar a variacdo do IMA-B - indice de Mercado ANBIMA indexado ao IPCA
(“IMA-B”) por meio de obtengdo de renda a partir do investimento em Ativos
Imobilidrios ou, eventualmente, por meio de ganho de capital em eventuais
transagdes realizadas com Ativos Imobilidrios integrantes da carteira do Fundo.

O objetivo acima ndo representa garantia de rentabilidade ou isengdo de risco para
o investidor.

Os Ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos,
deverdo observar as seguintes restri¢des: (i) ndo poderdo integrar o ativo do
Administrador, nem responderao, direta ou indiretamente por qualquer obrigagdo
de sua responsabilidade; (ii) ndo compordo a lista de bens e direitos do
Administrador para efeito de liquidagao judicial ou extrajudicial, nem serdo passiveis
de execugdo por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e (iii) ndo poderdo
ser dados em garantia de débito de operagao do Administrador.

Politica de Investimento Os recursos do Fundo serdo aplicados pela Gestora segundo a politica de
investimentos prevista no Capitulo IV do Regulamento de forma a buscar
proporcionar ao Cotista obtencdo de renda e remunerag¢do adequadas para o
investimento realizado, bem como pelo aumento do valor patrimonial de suas Cotas
advindo da sua negociagdo no mercado secunddrio. A politica de investimentos a
ser adotada pela Gestora consistird na aplicagdo de recursos do Fundo em
investimentos imobilidrios de longo prazo, objetivando, fundamentalmente: (i)
auferir rendimentos preponderantemente por meio de investimentos em CRI; e (ii)
auferir resultados com qualquer outro Ativo Imobilidrio previsto neste
Regulamento, caso os recursos do Fundo ndo estejam alocados em ativos

“wn

constantes no item “i” acima.

O investimento em CRI deverd representar ao menos 51% (cinquenta e um por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

O Fundo terd um prazo de até 2 (dois) anos, contados do encerramento de cada
oferta publica de distribuicdo de Cotas do Fundo, para enquadrar os Ativos
Imobilidrios de acordo com a Politica de Investimento prevista neste capitulo.

Os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento deverdo ser
respeitados, observadas, ainda, as exce¢Ges previstas no paragrafo 62 do artigo 45
da Instrugdo CVM 472/08.

Os Ativos Imobiliarios e/ou Ativos de Liquidez poderdo ser adquiridos ou negociados
sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral.
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Com relagdo aos investimentos a serem realizados pelo Fundo em CRI que ndo
estejam em situacdo de conflito, a Gestora observard os seguintes critérios de
elegibilidade no momento da aquisi¢do dos CRI: (a) Valor do saldo devedor do
crédito em relagdo ao valor de avaliagdo do imével (Loan To Value, ou “LTV”)
maximo de 85% (oitenta e cinco por cento); (b) Prazo total de duragdo de no maximo
20 (vinte) anos, contados a partir da aquisi¢gdo dos CRI; (c) Garantia real de imdveis
ou de cotas/ag¢Bes do veiculo detentor do imdvel lastro, sendo certo que, para os
CRI com garantias reais de imdveis, a subscri¢do e a integralizagdo dos CRI podera
ser realizada mediante a apresentagdo da prenotagdo da garantia real no registro
de imdveis competente, observada a obrigagdo de que o registro de tal garantia real
seja realizado num prazo determinado no instrumento da operagdo e o disposto no
paragrafo Unico abaixo, como condigdo precedente para liberagdo dos recursos
integralizados no patrimdnio separado pela securitizadora ao devedor; (d) A
somatéria do Overcollateral (definido a seguir) prestado a operagdo deverd ser
equivalente a, no minimo, 110% (cento e dez por cento) do valor da operagdo, na
respectiva data de emissdo. Entende-se por “Overcollateral” a razdo de garantia do
saldo devedor (valor presente dos direitos creditdrios sobre o saldo devedor da
divida) e a razdo do fluxo mensal (recebiveis no més sobre a parcela de juros e
amortizagdo (PMT) a ser paga); (e) Fundo de Reservae Fundo de Obra (se aplicavel);
e (f) Servicer independente do cedente dos créditos ou espelhamento da cobranga
checada por terceiro quando o CRI possuir mais de 20 (vinte) contratos. A garantia
real de imdveis ou de cotas/a¢des do veiculo detentor do imével lastro, exigida na
alinea “c” acima, somente sera observada em relagdo a 85% (oitenta e cinco por
cento) em relagdo ao total de investimentos em CRI.

As LH e LCl a serem investidas pelo Fundo deverdo obrigatoriamente, no momento
da aquisi¢cdo ou da sua renovagdo da LH ou da LCI pelo Fundo, ter como emitentes
instituigdes financeiras com classificagdo de risco minima equivalente a (BBB) dada
pela Standard & Poors, Fitch Rating ou Moody’s.

Os CRI que vierem a ser adquiridos para composi¢do do patrimdnio do Fundo
deverdo ter sido emitidos em total conformidade com a legislagdo e
regulamentacdo vigentes, e deverdo contar com regime fiduciario na forma de que
trata a Lei n29.514/97.

Sem prejuizo da politica de investimento do Fundo e apesar de ndo ser objeto do
Fundo o investimento nessa classe de ativos, poderdo eventualmente compor a
carteira de investimento do Fundo imdveis, gravados com Onus reais ou ndo, e
direitos reais em geral sobre iméveis (em qualquer localidade dentro do territério
nacional), sendo a responsabilidade pela gestdo ativa dos imdveis competente a
Administradora, participagdes societarias de sociedades imobilidrias e/ou em outros
ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios que ndo os Ativos Imobiliarios e/ou
Ativos de Liquidez, nas hipdteses de: (a) execugdo ou excussao de garantias relativas
aos Ativos Imobilidrios de titularidade do Fundo; e/ou (b) renegociagdo de dividas
decorrentes dos Ativos Imobilidrios de titularidade do Fundo.

A estratégia de cobranga dos Ativos Imobilidrios e dos Ativos de Liquidez que
eventualmente estiverem inadimplentes sera estabelecida e implementada pela
Gestora, independentemente de aprovagdo em Assembleia Geral, mediante a
adocdo dos procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos Imobilidrios ou Ativos
de Lliquidez, observada a natureza e caracteristicas de cada um dos Ativos
Imobiliarios e dos Ativos de Liquidez de titularidade do Fundo.

O Fundo podera contratar operagdes com derivativos exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do
patrimonio liquido do Fundo.
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As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da
Administradora e/ou do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Critérios de Elegibilidade Observada a politica de investimento prevista neste capitulo, no Regulamento e
para Aquisi¢cdo de Ativos em | conforme aprovado na consulta formal apurada em 04 de outubro de 2021, por voto
Conflito de Interesse afirmativo de cotistas representando aproximadamente 43,6% das cotas emitidas

pelo Fundo, o Fundo podera aplicar seus recursos em (a) cotas de Fll administrados
pelo Administrador do Fundo e/ou geridos pela Gestora, desde que atendidos os
critérios e limites previstos no Capitulo IV do Regulamento, especialmente nos
paragrafos 62 e 72 do artigo 62 do Regulamento; e (b) CRI decorrentes de (i) ofertas
publicas, registradas ou dispensadas de registro, na forma da regulamentagdo
aplicavel, originadas, estruturadas, coordenadas e/ou distribuidas pela Gestora ou
pessoas a ela ligadas ou (i) operagdes que tenham como contraparte fundos de
investimentos geridos pela Gestora, desde que observados os critérios abaixo (a
serem observados no momento de aquisi¢do de tais CRI, pelo Fundo) e desde que
respeitado eventual limite definido pela CVM para tal tipo de operagdo, sendo certo
que em eventuais alteragdes desse limite, ndo sera necessaria realizagdo de nova
assembleia para que o Fundo esteja autorizado a segui-lo, excetuado mudanga
consideravel na base de cotistas ou alteragdo substancial do patrimonio liquido do
Fundo que enseje renovagdo da aprovac¢do da aquisi¢do de cotas de Fll e/ou CRI em
conflito de interesses, nos termos do artigo 34, combinado com o artigo 20,
paragrafo primeiro, ambos da Instrugdo CVM 472, e observada o tanto disposto no
Oficio-Circular n2 1/2021-CVM/SRE, hipdtese na qual poderd ser necessaria a
ratificacdo de tal aprovagdo em nome assembleia geral do Fundo.

Critérios aplicaveis a quaisquer CRI adquiridos em situagdo de conflito de interesses:
(a) Regime Fiduciario: Deverdo contar, obrigatoriamente, com a instituicdo de
regime fiduciario;

(b) Emissor: Ndo poderdo ser emitidos por companhia securitizadora em relagdo a
qual a Administradora, a Gestora ou as Pessoas Ligadas detenham participagdo
societaria superior a 15% (quinze por cento);

(c) Prazo: Os CRI deverdo ter prazo de vencimento minimo de 1 (um) ano;

(d) Indexadores: Os CRI deverdo ser indexados: (i) pela taxa média diaria de juros
dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”); (ii) pela variagdo do IPCA; (iii) pela
variacdo do indice Geral de Pregos — Mercado, apurado e divulgado pela Fundacdo
Getulio Vargas (“IGP-M/FGV”); ou (iv) por taxa de juros pré-fixadas;

(e) Remuneragdo: Os CRI deverdo ser remunerados por taxas pré-fixadas ou pos-
fixadas.

(f) Concentragdo: O investimento em CRI deverd observar os limites de
concentragdo estabelecidos na Instrugdo CVM 555, observados ainda os limites e o
regramento estabelecidos nos termos da Instrugdo CVM 472;

(g) Nivel de Classificagdo de Risco: ndo havera necessidade de classificagdo de risco
do CRI, salvo se ofertados nos termos da Instrugdo CVM 476;

(h) Faixa de Garantia Real: sera o mesmo exigido por este Regulamento, ressalvado
a necessidade de que, caso os CRI sejam ofertados nos termos da Instrugdo CVM
476, havera a necessidade de garantia real nos termos da alinea “c” do art. 72
abaixo; e

(i) Limite de Aquisi¢do: Caso os CRI sejam ofertados nos termos da Instru¢do CVM
n2 476, o Fundo somente poderd adquirir até 50% de cada emissdo de CRI.
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O paragrafo Unico do artigo 12 do Regulamento do Fundo prevé que os Cotistas
poderiam aprovar, em Assembleia Geral a ser realizada apds o encerramento da
oferta publica da primeira emissdao de Cotas, como de fato aprovaram em 04 de
outubro de 2021, a possibilidade de o Fundo adquirir CRI e/ou outros valores
mobilidrios decorrentes de ofertas publicas registradas ou dispensadas de registro,
na forma da regulamentagdo aplicavel, estruturadas, coordenadas e/ou distribuidas
pela Gestora e/ou por pessoas a ela relacionadas, bem como valores mobilidrios
constantes da carteira de outros fundos de investimento geridos e/ou
administrados pela Gestora e/ou por pessoas a ela relacionadas, caracterizados
como ativos com conflito de interesse nos termos do artigo 34 da Instrugdo CVM
472, a exclusivo critério da Gestora, desde que observadas as seguintes condi¢des:

I. os ativos somente poderdo ser adquiridos em mercado organizado;

Il. quando adquiridos em mercado secundario, os ativos somente poderdo ser
adquiridos dentro de condigbes de mercado ou em ambiente de central
counterparty (CCP);

Ill. guando adquiridos em mercado primario, os ativos deverdo ser adquiridos
dentro da estrutura do mercado de capitais, via bookbuilding, formagdo de prego
por leildo, estrutura de segregagdo de responsabilidades, entre outros mecanismos
admitidos pela regulamentagdo aplicavel e, em situagdes em que o Fundo for
investidor majoritario da oferta, devera ser assegurado que a remuneragdo dos
prestadores de servigo da oferta estda em conformidade com aquela praticada no
mercado;

IV. os ativos deverdo obedecer aos critérios de elegibilidade previstos neste
Regulamento, se aplicavel, devendo a Gestora preparar memorando com
detalhamento das caracteristicas da operagdo e sua aderéncia a politica de
investimentos do Fundo;

V. o devedor dos ativos ndo podera ser a prépria instituicdo participante da oferta,
a Administradora, a Gestora e/ou suas respectivas partes relacionadas, nos termos
do Artigo 34 da Instrugdo CVM 472/08; e

VI. a remuneragdo a ser paga ao estruturador e/ou ao distribuidor devera seguir os
padrdes de mercado aplicaveis aos respectivos ativos a época de sua estruturagdo
e/ou distribuicdo.

Nesta data, o Fundo possui em torno de 99% (noventa e nove por cento) do seu
Patrimonio Liquido aplicado em Ativos Imobilidrios que se enquadram em situagdes
de potencial conflito de interesses.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE O TEMA LEIA A SECAO “FATORES DE RISCO”
ITEM “RISCOS DE CONFLITO DE INTERESSE” CONSTANTE NA PAGINA 78 DO

PROSPECTO.
Taxa de Administragao O Fundo pagara, pela prestacdo dos servicos de administragdo, gestdo e
e Custddia controladoria de ativos e passivo, nos termos do Regulamento e em conformidade

com a regulamentagdo vigente, uma remuneragdo anual equivalente a 1% (um por
cento) ao ano, calculado (a.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo;
ou (a.2) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo,
indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem
a liquidez das cotas e critérios de ponderagdo que considerem o volume financeiro
das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado
do Fundo, calculado com base na média didria da cotagdo de fechamento das cotas
de emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneragdo (“Base de
Calculo da Taxa de Administra¢do”).

Valor Contabil do Patriménio Liquido do Fundo em relagdo a Taxa de
Administragdo:
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. Até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), a Taxa de Administragdo sera
equivalente a R$10.000,00 (dez mil reais) mensais, durante os 6 (seis)
primeiros meses contados da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo e RS
15.000,00 (quinze mil reais) a partir do 72 més contados da primeira
integralizagdo de Cotas do Fundo.

. De RS 100.000.000,01 (cem milhdes de reais e um centavo) a 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), a Taxa de Administracdo sera
equivalente a 0,20% a.a.

. De RS 250.000.000,01 (duzentos e cinquenta milhdes de reais e um centavo)
a 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), a Taxa de Administragdo sera
equivalente a 0,17% a.a.

. Acima de RS 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um centavo), a
Taxa de Administragdo sera equivalente a 0,15% a.a.

O Administrador recebera por seus servigos o montante descrito na tabela abaixo
enquanto que a Gestora, pela prestagdo dos servigos de gestdo, serd a diferencga
entre o valor devido ao Administrador e o valor da Taxa de Administragdo (“Taxa de
Administragao” e “Taxa de Gestao”, respectivamente). O valor mensal abaixo
indicado, sera atualizado anualmente, pela variagdo positiva do IPCA.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, incluindo o Gestor,
desde que o somatério dessas parcelas, descontados os tributos incidentes, ndo
exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Taxa de Performance Pelo servico de gestdo, adicionalmente, serd devida pelo Fundo uma taxa de
performance a Gestora, independentemente da Taxa de Administragdo conforme
previsto no artigo 33 do Regulamento (“Taxa de Performance"). A Taxa de
Performance do Fundo sera provisionada mensalmente e paga semestralmente, até
o dia 15 (quinze) do 12 (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre,
diretamente pelo Fundo a Gestora. A Taxa de Performance sera calculada da
seguinte forma:

VT Performance = 0,10 x [(Va) — (Taxa de Corregdo * Vb)]

Va =rendimento efetivamente distribuido aos cotistas no
semestre (caso ndo tenha atingido performance,
adiciona o valor distribuido do(s) semestre(s) anteriores,
corrigido pelo indice de Correc3o), atualizado e apurado
conforme férmula abaixo:

VT Performance = 0,10 x [(Va) — (Taxa de Corregdo * Vb)]

M = Més referéncia;

=}
]

Més subsequente ao encerramento da oferta ou més
subsequente ao ultimo més em que houve pagamento
de Taxa de Performance (desconsiderando o efeito de
possiveis parcelamentos).

indice de Corre¢do(M) = IPCA do més anterior.
VT Performance = 0,10 x [(Va) — (Taxa de Corregio * Vb)]
X = média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo
para o vencimento até cinco anos), divulgado
diariamente pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em
seu website).
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O fator “X” que vigorara para um determinado periodo
de apuragdo serd o apurado no semestre
imediatamente anterior (exemplificativamente, o fator
“X” sera a média aritmética de 1 de janeiro a 30 de junho
para a apurac¢do da Taxa de Performance de 1 de julho a
31 de dezembro, a ser paga em janeiro do ano
subsequente) e serd ajustado a uma base semestral.

IPCA acumulado = varia¢do mensal do IPCA do periodo de apuragao.

Tendo em vista a data de apuragdo da Taxa de
Performance, serd utilizada a variagdo mensal do IPCA
divulgada no més anterior. (exemplificante, sera IPCA do
periodo de junho a novembro).

n = periodo de apuragdo de 6 (seis) meses.

Esta taxa ndo representa e nem deve ser considerada, a
qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ou de
isenc¢do de riscos para os cotistas.

Vb = somatdrio do valor total integralizado pelos investidores
desde a primeira integralizagdo de cotas durante o prazo
de duragdo do fundo pelos investidores deduzido
eventuais amortizagdes de cotas.

As datas de apuragdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao ultimo
dia dos meses de junho e dezembro.

Para os fins do célculo de atualizagdo do VB e Va: (a) cada contribuigdo dos cotistas,
a titulo de integralizagdo de cotas do Fundo, serd considerada realizada ao final do
més-calendario no qual a integralizagdo foi efetuada; e (b) cada distribuicdo de
resultados/amortizagdo sera considerada realizada ao final do més-calendario no
qual a distribuicdo/amortizagdo foi paga, sendo que o valor a ser considerado para
fins de cdlculo de Performance é o rendimento efetivamente distribuido ex
performance.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da cota do Fundo
acrescida dos rendimentos do periodo for inferior ao seu valor por ocasido da ultima
cobranga efetuada. Nesses termos, caso o valor da cota do Fundo, em determinada
data de apuragao, for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranga da Taxa
de Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance em
referida data de apuragdo sera considerado como zero.

Taxa de Ingresso e de Saida N&o serdo cobradas taxa de ingresso e saida dos Investidores.

Politica de Distribui¢do A Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada anualmente até 120 (cento e vinte) dias
de Resultados apds o término do exercicio social deliberara sobre as demonstragdes financeiras do
Fundo.

O Fundo devera distribuir a seus Cotistas, independentemente da realizagdo de
Assembleia Geral, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos
pelo Fundo, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou
balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

Os rendimentos auferidos no semestre poderdo, a critério da Administradora, apds
ouvida a recomendagdo da Gestora, ser distribuidos aos Cotistas, mensalmente,
sempre no 102 (décimo) dia util do més subsequente ao do recebimento dos
recursos pelo Fundo, a titulo de antecipagdo dos resultados do semestre a serem
distribuidos.

Fardo jus aos resultados distribuidos pelo Fundo, os titulares de Cotas do Fundo no
fechamento do ultimo Dia Util do més anterior & data de distribuicdo de cada més,
de acordo com as contas de depdsitos mantidas pela instituicdo escrituradora dos
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Cotas, e somente os cotistas que estiverem adimplentes com suas obrigagdes de
integralizagdo de Cotas no ultimo dia do més imediatamente anterior ao da
distribuicdo de resultados.

A Administradora, por recomenda¢do da Gestora, poderd reter total ou
parcialmente os rendimentos a serem distribuidos aos cotistas em determinado
semestre, sendo que, nesta situagdo, antes do término do semestre em questao,
deverd ser realizada Assembleia Geral, com base em eventual proposta e
justificativa apresentada pela Administradora e/ou pela Gestora a respeito da
retencdo realizada, na qual os Cotistas poderdo aprovar pela ndo distribuigdo total
ou parcial dos lucros auferidos em tal semestre, nos termos previstos no Oficio
Circular n2 1/2015/CVM/SIN/SNC e/ou demais normativos que venham a tratar do
assunto.

O percentual minimo de 95% sera observado apenas semestralmente, sem prejuizo
da hipdtese de retengdo prevista acima, sendo que os adiantamentos realizados
mensalmente poderdo nao atingir o referido minimo.

Caso a retengdo realizada pela Administradora, seja insuficiente ou tenha seu valor
reduzido ou integralmente consumido para arcar com as despesas e encargos do
Fundo, a Administradora, mediante recomendagdo da Gestora, devera convocar,
nos termos do Regulamento, Assembleia Geral de Cotistas para discussdo de
solucgdes alternativas a venda dos Ativos Imobilidrios e/ou dos Ativos Financeiros.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas prevista acima ndo se realize ou ndo decida por
uma solugdo alternativa a venda de ativos, como, por exemplo, a emissdo de novas
Cotas para o pagamento de despesas, os Ativos Imobilidrios, e/ou os Ativos
Financeiros deverdo ser alienados e/ou cedidos e na hipdtese do montante obtido
com a alienagdo e/ou cessdo de tais ativos do Fundo ndo seja suficiente para
pagamento das despesas ordindrias e das despesas extraordindrias, os Cotistas
poderdo ser chamados, mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas,
para aportar capital no Fundo, para que as obrigagdes pecunidrias do Fundo sejam
adimplidas.

Caracteristicas, Vantagens e | As Novas Cotas (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencgas acerca de

Restrigdes das Novas Cotas qualquer vantagem ou restricdo entre as Novas Cotas) e conferem aos seus titulares
idénticos direitos politicos, sendo que cada Nova Cota confere ao seu titular o direito
a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem a fragdes
ideais do Patrimonio Liquido; (iii) ndo sdo resgataveis; (iv) terdo a forma nominativa
e escritural; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do
Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal desses ativos; e (vii) serdo
registradas em contas de depédsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em
nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Novas Cotas
e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissdo de certificados.
Todas as Novas Cotas, independentemente da Data de Liquidagdo, conferirdo aos
seus titulares o direito de auferir os rendimentos do Fundo, se houver.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas assembleias
gerais de Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores
e funciondrios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores
de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese
de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que
concorram para a formagdo do patrimonio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse
seja conflitante com o do Fundo.

N3o se aplica o disposto no paragrafo acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo
forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia
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expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria assembleia geral
de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a
assembleia geral de Cotistas em que se dard a permissdo de voto; ou (iii) todos os
subscritores das Novas Cotas forem condéminos de bem com que concorreram para
a integralizagdo das Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da
responsabilidade de que trata o § 62 do artigo 82 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada, conforme o § 22 do artigo 12 da Instrugdo CVM 472.

De acordo com o disposto no artigo 22 da Lei n2 8.668/93 e no artigo 92 da Instrucéo
CVM 472, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.

Demais Termos, condi¢gées e | Os demais termos, condi¢ées e caracteristicas do Fundo e das Cotas seguem
Caracteristicas do Fundo e descritos no Prospecto Definitivo e no Regulamento.
das Cotas

8. CARACTERISTICAS DAS NOVAS COTAS, DA EMISSAO E DA OFERTA

Numero da Emissao A presente Emissdo representa a 42 (quarta) emissdo de cotas do Fundo.

Montante Inicial da Oferta Inicialmente, até RS 78.890.769,50 (setenta e oito milhdes oitocentos e noventa
mil setecentos e sessenta e nove reais e cinquenta centavos) (“Montante Inicial da
Oferta”), considerando o Prego por Cota, mas sem considerar a Opgdo de Lote
Adicional e a Taxa de Distribuicdo Primaria, considerando a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Novas Cotas pelo Preco por Cota, o qual podera ser
(i) aumentado em virtude da Opgdo de Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude
da distribuigdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Quantidade de Cotas Inicialmente, até 827.815 (oitocentas e vinte e sete mil, oitocentas e quinze) Novas

da Oferta Cotas, sem considerar a Opgdo de Lote Adicional, podendo ser diminuido em virtude
da distribuigdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta. Para
maiores informagdes sobre a distribuicdo parcial, veja a Sec¢do “4. Termos e
CondigBes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 44 do Prospecto Definitivo.

Montante Minimo da Oferta | 103.477 (cento e trés mil, quatrocentos e setenta e sete) Novas Cotas, equivalente
a RS 9.861.358,10 (nove milhdes oitocentos e sessenta e um mil trezentos e
cinquenta e oito reais e dez centavos), considerando o Prego por Cota.

Ambiente da Oferta A Oferta sera realizada no mercado primario no DDA, da B3.

Destinag¢do dos Recursos Observada a Politica de Investimentos, os recursos liquidos da presente Oferta serdo
destinados a aquisicdo pelo Fundo dos Ativos Imobilidrios e Ativos de Liquidez
observado o previsto na Seg¢ao “4. Termos e Condig6es da Oferta - Destinagao dos
Recursos”, na pagina 48 do Prospecto Definitivo.

Opcao de Lote Adicional Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera, por meio do Gestor e do
Administrador, optar por emitir um Lote Adicional de Novas Cotas, aumentando em
até 20% (vinte por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas,
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da
Instrugao CVM 400.

Aplicar-se-do as Novas Cotas oriundas do exercicio da Opg¢do de Lote Adicional, caso
venham a ser emitidas, as mesmas condig¢Ges e prego das Novas Cotas inicialmente
ofertadas e a oferta de tais Novas Cotas do Lote Adicional também serd conduzida
sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, sob a lideranga do Coordenador
Lider e a participagdo dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade de Novas
Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade
de Novas Cotas inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total da Opgao
de Lote Adicional.

Direito de Preferéncia Serd conferido o direito de preferéncia aos Cotistas detentores de Cotas de emissdo
do Fundo no fechamento do mercado no 32 (terceiro) dia util apds a publicagdo do
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Aviso ao Mercado (“Data de Corte”, respectivamente), na proporg¢do do numero de
Cotas do Fundo que possuirem, conforme aplicagdo do Fator de Propor¢do para
Subscri¢do de Cotas, equivalente a 0,437186593116, nos termos dos documentos
da Oferta. Os Cotistas poderdo ceder, a titulo oneroso ou gratuito, total ou
parcialmente, seu Direito de Preferéncia entre os préprios Cotistas ou a terceiros,
respeitando-se 0s prazos operacionais estabelecidos pela B3. Para mais
informagGes acerca do Direito de Preferéncia ver se¢do “4. Termos e Condigoes da
Oferta - Direito de Preferéncia” na pagina 45 do Prospecto Definitivo.

Prego por Cota O prego de cada Nova Cota do Fundo, objeto da Emissdo, equivalente a RS 95,30
(noventa e cinco reais e trinta centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de
Distribui¢do Primaria, o qual foi fixado por Ato do Administrador e respectivo Fato
Relevante divulgados em 21 de outubro de 2022, nos termos do inciso | do artigo 21
do Regulamento, item “ii”, com base na perspectiva de rentabilidade do Fundo.

Preco por Cota Atualizado O Prego por Cota poderd ser atualizado e comunicado aos cotistas e potenciais
Investidores por meio de fato relevante a ser divulgado até 52 (quinto) dia util antes
do término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Fato Relevante de
Atualizagdo por Cota”). O Prego por Cota atualizado devera ser fixado com base no
valor patrimonial da cota em 31 de outubro de 2022 (“Prego por Cota Atualizado”).
Caso o Preco por Cota seja atualizado, os Cotistas que ndo tiverem o interesse em
exercer o Direito de Preferéncia em relagdo ao Prego por Cota Atualizado poderdo
cancelar as suas ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o término do
Prazo para Exercicio de Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente
de custédia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso, sendo certo que, caso ndo haja manifestacdo do
Cotista no prazo mencionado, serd considerado que o referido Cotista deseja
manter a sua ordem de subscri¢do, a qual ocorrerd pelo Preco por Cota Atualizado.
Caso o Prego por Cota ndo seja atualizado, os Cotistas e potenciais Investidores
serdo informados a respeito da manutengdo do Preco de Subscri¢cdo através do Fato
Relevante de Atualizagdo de Prego.

Preco de Subscricdo Corresponde ao Prego por Cota ou o Prego por Cota Atualizado, conforme o caso,
acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, que devera ser pago pelo Investidor, e
considerando o Prego por Cota, equivale a RS 98,78 (noventa e oito reais e setenta
e oito centavos).

Taxa de Distribui¢do Serd cobrada uma taxa de distribuicdo de 3,6568% (trés inteiros seis mil quinhentos

Primaria e sessenta e oito centésimos por cento) sobre o Prego por Cota ou sobre o Prego
por Cota Atualizado, sendo que considerando o Preco por Cota equivale a RS 3,48
(trés reais e quarenta e oito centavos), inclusive por aqueles investidores que
subscreverem e integralizarem Cotas no ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia (conforme abaixo definido), para fins de cobertura dos custos e
despesas para fins de cobertura dos custos da Oferta. O montante captado a partir
dos recursos pagos pelos investidores a titulo de Taxa de Distribui¢do Primaria sera
utilizado exclusivamente para pagamento dos custos da Oferta, sendo certo que (i)
eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primdria serd incorporado ao
patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela
Taxa de Distribuigdo Primdria serdo de responsabilidade do Fundo.

Numero de Séries Série Unica.
Investimento Minimo por O valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta, que sera de 10
Investidor (dez) Novas Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de

RS 953,00 (novecentos e cinquenta e trés reais), considerando o Preco por Cota e
RS 987,80 (novecentos e oitenta e sete reais e oitenta centavos) considerando o
Preco de Subscrigdo (calculado com base no Prego por Cota), observado que a
quantidade de Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo
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acima referido nas hipdteses previstas na Se¢ao “4. Termos e Condigbes da Oferta -
Distribui¢do Parcial”, na pagina 44 do Prospecto Definitivo, e na Se¢do “4. Termos e
CondigBes da Oferta - Critério de Colocagdo da Oferta N&o Institucional”, na pagina
52 do Prospecto.

Limites de aplicagdo em Ndo hd limite maximo de aplicagdo em Novas Cotas de Emissdo do Fundo,

Cotas de Emissdo do Fundo respeitado o Montante Inicial da Oferta, ficando desde ja ressalvado que, se o Fundo
aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador,
construtor ou sdcio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa
a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas, o Fundo
passara a sujeitar-se a tributagdo aplicavel as pessoas juridicas.

Data de Emissdo Serd a Data de Liquida¢do do Direito de Preferéncia.

Regime de Distribui¢do das As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituicdes Participantes
Novas Cotas da Oferta, sob a liderang¢a do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos
de colocagdo.

Distribuigdo Parcial Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a distribuicdo
parcial das Novas Cotas, respeitado o Montante Minimo da Oferta.

As Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas deverao ser
canceladas.

O Cotista, ao exercer seu Direito de Preferéncia, ou o Investidor da Oferta terdo a
faculdade, como condigdo de eficacia de seus Pedidos de Reserva, ordens de
investimento, exercicio do Direito de Preferéncia ou aceitagdo da Oferta, de
condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugao CVM 400,
a que haja distribuicdo: (i) da integralidade do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
um valor maior ou igual ao Montante Inicial da Oferta e menor que o Montante
Minimo da Oferta.

Caso a aceitagdo esteja condicionada ao item (ii) acima, o Investidor devera indicar
se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma
qguantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Novas Cotas efetivamente
distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto do(s) Pedido(s) de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o
caso.

Na hipdtese de o Investidor indicar o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito
por Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo
por Investidor.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo do exercicio do Direito
de Preferéncia, dos Pedidos de Reserva e das inten¢des de investimento dos
Investidores da Oferta.

No caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Cotista que, ao exercer
seu Direito de Preferéncia, condicionou, no seu exercicio do Direito de Preferéncia,
a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja
distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta ou de quantidade
minima de Novas Cotas que nado foi atingida pela Oferta, este Investidor ndo terd o
seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, o
mesmo serd cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta ja
tenha efetivado qualquer pagamento, os valores ja depositados serdo devolvidos
aos referidos Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagbes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis,
a partir da Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, com dedugao, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Resultado Final da
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Alocacdo. Nesta hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas estes
deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO
DEFINITIVO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DA NAO COLOCACAO DO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA” NA PAGINA 78 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Coordenador Lider ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada.

Instituices Participantes da | O Coordenador Lider contratou os Coordenadores Contratados e poder3, sujeito aos

Oferta termos e as condi¢des do Contrato de Distribuicdo, convidar outras instituices
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3,
para participarem do processo de distribuicdo das Cotas (“Participantes Especiais”
e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituigdes Participantes da Oferta”).
O Coordenador Lider também podera enviar uma carta convite aos Participantes
Especiais, por meio da B3, sendo que nessa hipétese a adesdo ao Contrato de
Distribuicdo se dard mediante a assinatura do termo de adesdo anexo a carta
convite (“Termo de Adesdo para Participantes Especiais”). Os Coordenadores
Contratados serdo contratados mediante assinatura do Termo de Adesdo para
Coordenador Contratado ao Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo
Publica Primdria, sob Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo, de Cotas do Rio
Bravo Crédito Imobilidrio High Yield Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll,
celebrado entre o Coordenador Lider e o Coordenador Contrato (“Termo de Adesao
para Coordenador Contratado”).

Publico-Alvo A Oferta é destinada aos Investidores da Oferta.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de
investimento constituidos nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 494,

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocagdo das Novas Cotas em
qualquer outro pais que ndo o Brasil. Sera garantido aos Investidores o tratamento
igualitario e equitativo, desde que a aquisi¢do das Novas Cotas ndo |Ihes seja vedada
por restricdo legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as InstituicGes
Participantes da Oferta a verificagdo da adequagao do investimento nas Novas Cotas
ao perfil de seus respectivos clientes.

Plano de Distribui¢ao O Coordenador Lider, observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicdvel,
realizard a distribuicdo das Novas Cotas sob o regime de melhores esfor¢os de
colocagdo, de acordo com a Instrugdo CVM 400, com a Instrugdo CVM 472 e demais
normas pertinentes, conforme o plano da distribui¢do adotado em cumprimento ao
disposto no artigo 33, §39, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideragdo as
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de
risco do Publico-Alvo da Oferta; (iii) que os representantes das InstituicGes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider; e (iv) relagdes com clientes e outras consideragGes de natureza
comercial ou estratégica, do Coordenador Lider e do Fundo, em hipdtese alguma
poderdo ser consideradas na alocagdo dos Investidores ndo Institucionais. Para
maiores informagoes sobre o plano de distribuicdo, veja a Se¢dao“4. Termos e
Condi¢cdes da Oferta - Plano de Distribui¢do”, na pagina 49 do Prospecto
Definitivo.

Procedimento de Alocacdo Haverd Procedimento de Alocagdo no ambito da Oferta conduzido pelo
Coordenador Lider apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM e a divulgagdo
do Prospecto Definitivo e do presente Anuncio de Inicio para a verificagdo, junto aos
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Investidores da Oferta, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de
Reserva dos Investidores N&o Institucionais e com recebimento de ordens de
investimento dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos (observado o
Investimento Minimo por Investidor) ou maximos, para a definigdo do montante
total de Novas Cotas a serem emitidas na Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de Reserva e intengdes
de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados, sendo certo que esta
regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. O investimento nas Novas Cotas por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das
Novas Cotas no mercado secundario. PARA MAIS INFORMAGCOES VER ITEM
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DA SEGCAO “FATORES DE
RISCO” NA PAGINA 79 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Prazo de Colocagao O prazo de distribui¢do publica das Novas Cotas é de 6 (seis) meses a contar da data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Pedido de Reserva Pedido de reserva das Novas Cotas no ambito da Oferta, firmado por Investidores
N3o Institucionais, no ambito da Oferta N3o Institucional.

Periodo de Reserva Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o periodo compreendido entre os
dias entre 22 de novembro de 2022 e a data estimada de 30 de novembro de 2022,
inclusive, conforme indicado na Seg¢do “4. Termos e Condigbes da Oferta -
Cronograma Indicativo da Oferta”, na pdgina 61 do Prospecto Definitivo.

Investidores Sdo os Investidores Institucionais e os Investidores Ndo Institucionais, quando
mencionados conjuntamente.

Investidores Nao Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no

Institucionais Brasil ou no exterior, sejam eles investidores qualificados e profissionais ou ndo

qualificados, que ndo sejam Investidores Institucionais e que formalizem Pedido de
Reserva durante o Periodo de Subscri¢do, junto a uma Unica Instituigdo Participante
da Oferta, em valor inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerando a
Taxa de Distribuigcdo Primaria, ou seja, inferior a 10.124 (dez mil, cento e vinte e
quatro) Novas Cotas.

Investidores Institucionais Sdo as institui¢des financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; as companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; os fundos
patrimoniais; os fundos de investimento registrados na CVM; os investidores ndo
residentes com qualificagdo andloga as das categorias anteriores nos seus respectivos
paises de origem; bem como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Pedido de Reserva em valor igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
considerando a Taxa de Distribui¢cdo Primaria, ou seja, igual ou superior a 10.124 (dez
mil, cento e vinte e quatro) Novas Cotas.

Oferta Nao Institucional Durante o Periodo de Reserva, o Investidor Ndo Institucional, inclusive aquele
considerado Pessoa Vinculada, interessado em subscrever as Novas Cotas objeto da
Oferta, devera preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta suas intengGes de investimento por meio de um ou mais Pedido(s) de
Reserva, os quais serdo considerados de forma cumulativa. O Investidor Nao
Institucional deverd indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s)
de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s)
Pedido(s) de Reserva ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante
da Oferta. Para outras informagdes sobre a Oferta N3o Institucional, consulte a
Secdo “4. Termos e Condi¢des da Oferta - Oferta Nao Institucional” na pagina 50 e
seguintes do Prospecto Definitivo.
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Pessoas Vinculadas Para os fins da Oferta em referéncia, serdo considerados como pessoas vinculadas os
Investidores da Oferta que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do
artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme
alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, do Administrador, do
Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22
(segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores das InstituicBes Participantes
da Oferta; (iii) funciondrios, operadores e demais prepostos do Gestor, do
Administrador, do Fundo ou das InstituicGes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servigos
ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com o Fundo, o Administrador, o Gestor ou as
Instituigdes Participantes da Oferta contrato de prestagdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societdrio das Instituicdes Participantes; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou
pelas InstituicGes Participantes da Oferta; (viii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as
Instituigdes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (ix)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a
“(vi)” acima; e (x) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga as
pessoas mencionadas no itens acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados, conforme Plano de Distribuicdo previsto no Prospecto

Definitivo.
Critério de Colocagdo da Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Oferta Nao Institucional Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas

Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta por cento) das Novas Cotas (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados
serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas
aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso
o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, as Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional serdo rateadas conforme o critério de alocagdo sucessiva e igualitdria, de
modo que os valores mobilidrios sejam alocados um a um, de forma sequencial, entre
todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Subscrigdo,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor
individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta
N&o Institucional, ndo sendo consideradas fragdes de Cotas. A divisdo igualitaria e
sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta N3o Institucional sera realizada em diversas
etapas de alocagdo sucessivas, sendo que a cada etapa de alocagdo serd alocado a cada
Investidor Ndo Institucional que ainda n3o tiver seu Pedido de Reserva integralmente
atendido o menor nimero de Novas Cotas entre (i) a quantidade de Novas Cotas objeto
do Pedido de Reserva de tal investidor, excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito
da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do total do nimero de Novas Cotas
objeto da Oferta (excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o nimero
de Investidores Nao Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos Pedidos de
Subscrigdo integralmente atendidos (observado que eventuais arredondamentos serao
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro de Novas Cotas —
arredondamento para baixo). Eventuais sobras de Novas Cotas ndo alocadas de acordo
com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional. O Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera alterar a quantidade
de Cotas inicialmente destinada a Oferta N3o Institucional a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos
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Pedidos de Reserva Para maiores informagdes sobre o Critério de Coloca¢do da
Oferta Nao Institucional, veja a Se¢do “4. Termos e Condi¢Ges da Oferta - Critério
de Colocag¢do da Oferta Nao Institucional” na pagina 52 do Prospecto Definitivo.
Nao serdo consideradas na aloca¢do da Oferta Nao Institucional, em nenhuma
hipétese, relagées com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e do Fundo.

Oferta Institucional Apés a divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Prazo para Exercicio do
Direito de Preferéncia e o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores N&o Institucionais, as Novas Cotas objeto da Oferta remanescentes que
nao forem colocadas na Oferta N3do Institucional serdo destinadas a colocagdo junto
a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas
para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados
valores maximos de investimento, observados os procedimentos previstos na Se¢ao
“4. Termos e Condig¢des da Oferta - Oferta Institucional” na pagina 53 do Prospecto

Definitivo.
Critério de Colocagdo da Caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
Oferta Institucional excedam o total de Novas Cotas remanescentes apés o atendimento da Oferta Nao

Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e
o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira,
bem como criar condig¢Ges para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento imobilidrio.

Para maiores informag6es sobre o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional,
veja a Se¢do “4. Termos e Condi¢Ges da Oferta - Critério de Colocagdo da Oferta
Institucional” na pagina 54 do Prospecto Definitivo.

Disposi¢gées Comuns a Durante a colocagdo das Novas Cotas objeto da Oferta, o Investidor que subscrever
Oferta Nao Institucional ea | a Nova Cota da Emissdo receberd, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo
Oferta Institucional de Cota que, até a obtengdo de autorizagdo da B3, ndo serd negocidvel. Tal recibo é

correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em
tal Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de Encerramento
e o anuncio de divulgagdo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizagao da B3,
quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3. Com relagdo ao
tratamento de recibo de Novas Cotas relacionado aos Cotistas que exerceram o
Direito de Preferéncia veja a Seg¢do “Direito de Preferéncia” na pagina 45 do
Prospecto.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas da Emissdo ainda ndo estejam
convertidos em Cotas, o seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata
relacionados aos Investimentos Tempordrios calculados desde a data de sua
integralizagdo até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

As InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das
ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva e o Coordenador Lider sera
responsdvel pela transmissdo das ordens de investimento dos Investidores
Institucionais. As InstituicGes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Pedidos de Reserva feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou
mantidas pelo respectivo Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e Oferta
Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como
referéncias a Oferta N3o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuigdo com excesso
de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas ofertadas (sem
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considerar as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional) os Pedidos de Reserva
enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo
que esta regra nao é aplicdvel ao Direito de Preferéncia.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO
DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES
DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 79 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

Taxa de ingresso N3do serdo cobradas taxa de ingresso e saida dos Investidores.
e taxa de saida

Formador de Mercado A contratagdo de formador de mercado é opcional, a critério do Administrador e do
Gestor, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.
N3do serd contratada instituigdo financeira para atuar no ambito da Oferta por meio
da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢des da Instrugdo CVM n2 384,
de 17 de margo de 2003, conforme alterada, e do Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3 para fomentar a liquidez das Cotas no
mercado secundario.

Registro na CVM O registro da Oferta foi deferido pela CVM em 08 de novembro de 2022, sob o n?
CVM/SRE/RFI/2022/058.
A Oferta foi registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n? 6.385/76, da
Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 472 e das demais disposi¢cdes legais,
regulatdrias e autorregulatdrias aplicdveis ora vigentes.

Alocagao e Liquidagdo da As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo

Oferta alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo
assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e
equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3¢, inciso |, da Instrugdo CVM
400.

Com base nas ordens recebidas pela B3, incluindo aquelas decorrentes do exercicio
do Direito de Preferéncia, e nas ordens recebidas dos Investidores Institucionais, o
Coordenador Lider, na data do Procedimento de Alocagdo, conforme o cronograma
estimado da Oferta previsto neste Prospecto, verificara se: (i) o Montante Minimo
da Oferta foi atingido; se (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e, junto ao
Administrador e ao Gestor; (iii) se havera eventualmente a emissdo de Novas Cotas
do Lote Adicional; diante disto, o Coordenador Lider definird se havera liquidagdo
da Oferta, bem como seu volume final. Até o final do dia do Procedimento de
Alocac¢do, o Coordenador Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado de Resultado
Final da Alocacdo.

PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA ALOCAGAO E LIQUIDAGAO FINANCEIRA
VER SECAO “ALOCACAO E LIQUIDAGAO FINANCEIRA” NA PAGINA 54 DO
PROSPECTO DEFINITIVO.

Condig¢des Precedentes O cumprimento dos deveres e obriga¢des relacionados a prestagdo dos servigos do
Coordenador Lider objeto do Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao
atendimento de todas as condigdes precedentes, consideradas condigOes
suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, descritas no Contrato de
Distribuicdo, até o registro da Oferta.

Para maiores informagbes sobre as Condi¢des Precedentes, veja a Sec¢do “4.
Termos e Condig¢Ges da Oferta - Contrato de Distribuicdo - Condi¢Ges Precedentes”
nas paginas 57 e 58 do Prospecto Definitivo.
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Inadequagdo de 0 investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos

Investimento riscos, uma vez que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores
sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a
oscilagdo das cotagBes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores
poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a
ter PatrimoOnio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de
fundos de investimento imobilidrio ndo é adequado a investidores que necessitem
de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento
imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de
investimento imobilidrio tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem
a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secunddrio.
Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos
termos dos artigos 26 e 27 da Instrugdo CVM 494, Recomenda-se, portanto, que os
Investidores leiam cuidadosamente a Segdo “6. Fatores de Risco”, nas paginas 66 e
79 do Prospecto Definitivo, antes da tomada de decisdo de investimento, para a
melhor verificagdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO.

Alteragdo das O Coordenador Lider podera requerer 8 CVM que autorize a modificar ou revogar a
circunstancias, revogagdo Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de
ou modificacdo, suspensdo | f,¢0 existentes quando da apresentacio do pedido de registro de distribuicdo, ou
e cancelamento da Oferta que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo

Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢Ges
para os Investidores ou a fim de renunciar a condigdo da Oferta estabelecida pelo
Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 32, da Instru¢gdo CVM 400. Caso o
requerimento de modificagdo das condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuicdo da Oferta podera ser adiado em até 90 (noventa) dias contados da
aprovacgdo do pedido de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores a revogac¢do serdao considerados ineficazes, conforme o
detalhado abaixo. A modificagdo ou revogacao da Oferta devera ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de
anuncio de retificagdo a ser divulgado nas pdginas da rede mundial de
computadores das instituigdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM,
da B3 e do Fundos.Net, administrado pela B3, no mesmo veiculo utilizado para a
divulgagdo do Aviso ao Mercado e Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da
Instrugao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente,
até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de
comunicagdo que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que
informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de divulgagdo de anincio de
retificacdo, seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de
siléncio, sera presumido que os Investidores pretendem manter a declaragdo de
aceitagdo. As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-
se, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor estd
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ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condi¢Ges,
conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) poderd suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em
condigBes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer
oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
airregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada
da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento
da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo
CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00
horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensio
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em
ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceita¢do, os valores até
entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicages do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com dedugdo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢gdo CVM
400; (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM
400; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serao
cancelados e a Instituigdo Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a
sua ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido de Reserva comunicara ao
investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com dedugdo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento, da revogagao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuigdo.

Em qualquer hipdtese, a revogagdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
investidores aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicages do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com dedugdo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunica¢do do cancelamento da
Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo
fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolugdo dos Pedidos de Reserva, conforme o caso, das Novas Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

Demais Caracteristicas da As demais caracteristicas da Emissdo, da Oferta e das Novas Cotas encontram-se
Emissdo e da Oferta descritas no Prospecto Definitivo.
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9. DATA DO INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA

07 de novembro de 2022.

10. DATA DE LIQUIDAGAO

06 de dezembro de 2022.

11. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo cronograma estimado das etapas de distribui¢cdo da Oferta:

Evento Etapa Data Prevista
1 12 Protocolo do pedido de Registro da Oferta na CVM e na B3 16/06/2022
2 Andlise CVM / Recebimento de Exigéncias 17/10/2022
3 Atendimento as exigéncias da CVM 21/10/2022
4 Divulgagdo do Aviso ao Mercado e Prospecto Preliminar 24/10/2022
5 Inicio do Roadshow 24/10/2022
6 Data de Corte (data base para o direito de preferéncia) 27/10/2022
7 Registro da Oferta na CVM 08/11/2022
8 Divulgagdo do Anuncio de Inicio, disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 08/11/2022
9 Inicio do Periodo de Negociagdo e Exercicio do Direito de Preferéncia 08/11/2022
10 Data maxima para divulgacdo do Fato Relevante de Atualizagdo do Prego por cota 16/11/2022
11 Encerramento do Periodo para Negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 17/11/2022
12 Encerramento do Periodo de Negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador 21/11/2022
13 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 21/11/2022
14 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 22/11/2022
15 Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia 22/11/2022
16 Inicio do Pedido de Reserva 22/11/2022
17 Data de publicagdo de Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de 24/11/2022

Preferéncia
18 Encerramento do Periodo de Reserva 30/11/2022
19 Procedimento de Alocagdo 01/12/2022
20 Data de Liquidagdo 06/12/2022
21 Data Maxima para Divulgagdo do Anuincio de Encerramento 04/05/2023
1 As datas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider.

Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta,
seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n2 400/03.

2 A principal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

3 Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal Cronograma poderé
ser alterado.

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento, o Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia e quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serdo informados por meio da disponibilizagdo de documentos na rede mundial de computadores, na pagina do
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Administrador, do Coordenador Lider, dos demais Participantes Especiais, da CVM, da B3 e do Fundos.Net, administrado
pela B3, nos enderegos indicados abaixo.

12. DIVULGACAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

Este Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento, eventuais antncios de retificagdo, bem como todo e qualquer aviso
ou comunicado relativo a Oferta serdo disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de
computadores do Administrador, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM, da B3, do Fundos.net, administrado
pela B3, e da ANBIMA, nos seguintes websites:

(i) Administrador

www.brltrust.com.br neste website clicar em “Produtos”, em seguida, clicar em “Administracdo de Fundos”, em
seguida buscar por “RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl”, em
seguida “Comunicado ao Mercado” e escolha o arquivo desejado;

(ii) Gestor

https://riobravo.com.br/ neste website, clicar em “Investimentos” e em seguida “Lista de Fundos” e entdo clicar em
“RI0 BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl”/ “Pagina do Fundo” e
escolha o documento desejado;

(iii) Coordenador Lider

https://www2.orama.com.br/oferta-publica neste website, procurar por “RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH
YIELD Fll” e selecionar a seta ao lado direito, em seguida em “Links Oficiais” selecionar o “Prospecto Definitivo”, “Aviso
ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou a opgdo desejada;

(iv) CVM: http://www.cvm.gov.br neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas de Distribui¢cdo”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar”,
acessar em “R$” em “Quotas de Fundo Imobilidrio” na coluna “Primaria”, clicar em “RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO
HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII”, e, ent30, localizar o “Aviso ao Mercado”, “Antncio de Inicio”,
“Anuncio de Encerramento” ou “Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia” ou
em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta;

(v) B3: www.b3.com.br neste website e, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em
“Fundos”, e depois selecionar “RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
- Fll - 42 Emissdo” e, entdo, localizar o Aviso ao Mercado, Anuncio de Inicio, o Antncio de Encerramento, “Comunicado
de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”, ou quaisquer comunicados ao mercado relativos
a tais eventos relacionados a Oferta; (vi) Fundos.Net: http://www.cvm.gov.br neste website, no menu principal, clicar
em ‘Assunto”, entdo em Regulados, em seguida em “Regulados CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, , em seguida
em “Fundos”, buscar por “RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII”,
acessar “RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII”, clicar em
“Fundos.NET”, e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Anulncio de Encerramento” ou
“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia” ou em quaisquer comunicados ao
mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta.

13. PROSPECTO DEFINITIVO

O Prospecto Definitivo esta disponivel nas seguintes paginas da Internet:

(i) Administrador: website: www.brltrust.com.br (neste website clicar em “Produtos”, em seguida, clicar em
“Administracdo de Fundos”, em seguida buscar por “RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII”, e, ent3o, clicar em “Prospecto”);

(ii) Coordenador Lider: https://www2.orama.com.br/oferta-publica (neste website, procurar por “RIO BRAVO
CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FII” e selecionar a seta ao lado direito, em seguida em “Links Oficiais” selecionar o
“Prospecto Definitivo”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou a opgdo desejada);

(iii) Gestor: www.riobravo.com.br/(para acesso ao Prospecto Definitivo, consulte: https://riobravo.com.br/fundo/rio-
bravo-credito-imobiliario-high-yield-fundo-de-investimento-imobiliario-fii) ou acesse: https://riobravo.com.br/
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neste website, clicar em “Investimentos” e em seguida “Lista de Fundos” e entdo clicar em “RIO BRAVO CREDITO
IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII”/ “Pagina do Fundo” e escolha o “Prospecto
Definitivo”;

(iv) CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar”,
acessar em “R$” em “Quotas do RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FII” de Fundo Imobilidrio”, em seguida
clicar “Fundo” e entdo localizar “Prospecto Definitivo”);

(v) B3: www.b3.com.br (neste website, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Varidvel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em
“Fundos”, e depois selecionar “RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FII - 42 Emiss3o” e, entdo, localizar o
Prospecto Definitivo);

(vi) Fundos.Net: http://www.cvm.gov.br neste website, no menu principal, clicar em ‘Assunto”, entdo em “Regulados”
em seguida em “Regulados CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida em “Fundos”, buscar por “RIO
BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll”, acessar “RIO BRAVO CREDITO
IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII”, clicar em “Fundos.NET”, e, entdo, localizar o
“Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” ou “Comunicado de Encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia” ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados
a Oferta.

14. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Para informagdes mais detalhadas a respeito do Fundo, das Novas Cotas, da Emissdo e da Oferta, o Investidor da Oferta
deve consultar o Prospecto Definitivo, disponivel nos enderegos indicados no item 13 acima, bem como o Regulamento.
O Prospecto Definitivo contém informagdes adicionais e complementares a este Anuncio de Inicio, que possibilitam aos
Investidores da Oferta uma anadlise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

O investimento no Fundo sujeita o Investidor da Oferta a riscos, conforme descritos na se¢do “Fatores de Risco” nas
paginas do Prospecto Definitivo.

As aplicagBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia (i) do Administrador, do Gestor, das Instituicoes
Participantes da Oferta ou de suas respectivas partes relacionadas; (ii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iii) do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Ndo houve classificagdo de risco para as Novas Cotas.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO FATORES DE RISCO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS NOVAS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

S&o Paulo, 08 de novembro de 2022

COORDENADOR LIDER

ORAMA

ADMINISTRADORA GESTORA ASSESSOR LEGAL

Lacaz Martins,

BRLf @ RIOBRAVO Pereira Neto,

Gurevich
& Schoueri.
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