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Prendendo a

nespiragao

Segue indefinida a formacdo do novo governo, mas
debaixo de conversasintensas que devem ser encerradas
em prazos apertados. A transicao politica entre grupos
aguerridamente opostos é tensa e precisa obedecer
a datas cruciais. Nenhum cargo importante pode ser
deixado para tras, e tudo tem de estar decidido antes do
recesso parlamentar, ou seja, antes de 16 de dezembro.
Vive-se um clima de parlamentarismo, tendo em vista
a construcdo politica que o novo presidente precisa
empreender.

Lulavaiformarum ministério em absoluta sintonia com
o Legislativo, em primeiro lugar porque precisa passar
uma PEC arrumando espaco (mas ndo recursos) para o
orcamento pelos préximos quatro (dois?) anos, e ndo ha
nada de simples em ter 3/5 das duas casas, duas vezes
para um governo que sequer se sentou na cadeira.

Além da PEC, fica definida a “base governista’, assunto
que seresolve junto com aelei¢do dos presidentes das duas
casas para os proximos biénio. Tudo isso nas proximas
duas semanas, o que parece bem encaminhado.

Discute-se o aspecto especifico da PEC, se o waiver sera
por quatro anos ou menos, e qual o valor exato do extra-
teto. Sao resolugdes importantes, mas cujos detalhes
cruciais deverao ficar para depois, quando o comando da
economia tiver a sua definicao.

Por ora, o grande risco é o de Nova Republica, e
que desponta todas as vezes que se ouve a palavra
“governabilidade”. Em1985, esteeraoprincipalalibipara
a irresponsabilidade, e do qual resultou a hiperinflacgao.
Nao esquecer que a Nova Republica comegou com a
inflacdo em 100% ao ano, como na Argentina de hoje,
e terminou com 82% ao més, em margo de 1990 com o
Plano Collor.
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por Gustavo Franco

A irresponsabilidade fiscal,
sobretudo quando enrolada na
bandeira da governabilidade e da
defesa da democracia, pode nos
levar ao caos.

A irresponsabilidade fiscal, sobretudo quando
enrolada na bandeira da governabilidade e da defesa da
democracia, pode nos levar ao caos.

Esse alerta precisa ser feito, pois a coalizdo que se
desenha, construida a partir de varias vertentes do
chamado “Centrao” - inclusive incorporando o atual
presidente da Camara, o deputado Artur Lira —, ndo tem
“vinculagoes historicas”, ou “associag@o programatica’,
com a responsabilidade fiscal.

Uma PEC muito generosa
resultaria em um Executivo que
nao teria muitas razoes para
retornar ao Parlamento durante
0S proximos anos;

E facil associar-se ao conceito da governabilidade
a qualquer preco, mas é justo que se observe que o
Parlamento parece compreender a importancia dos
“pesos e contrapesos”, outro conceito muito importante
para os regimes democraticos. Ja é claro de se ver que
uma PEC muito generosa resultaria em um Executivo
que nao teria muitas razoes pararetornarao Parlamento
durante os préximos anos. O Legislativo compreende
bem essa logica e sabe como fazer para cobrar caro e
parcelado pela sua parceria.
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E nesse contexto que se da a escolha do novo ministro
da Fazenda, e por si s6, essa articulagdo ja o esvazia.
Tudo isso esta sendo costurado sem que o ministro da
Fazenda seja mais que uma testemunha dos acordos.

Parece claro também que ainda que pertenca a cota do
Presidente recém-eleito o ministério da Fazenda, e este
vai ser escolhido segundo uma légica parlamentarista.
Por ai se compreende o abandono tacito e incontroverso
do conceito de “Posto Ipiranga”, vale dizer, o retorno do
desenho classico dos ministérios econémicos.

Fala-se a todo momento da escolha do ministro da
Fazenda, como no paragrafo acima, o que é sintomatico:
nao mais no ministério da Economia. Outros nomes
sao ventilados para o Planejamento, Inddstria e
Comércio, bem como para Previdéncia e Trabalho. O
atual ministério da Economia, recorde-se, é fruto da
uniao de cinco dos ministérios que existiam quando
Lula foi presidente da Gltima vez. Parece natural que
Lula retroaja ao desenho original, inclusive para nao
sobrecarregar o titular e dispor de outros cargos para
acomodar aliados.
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E natural que o mercado
financeiro reaja mal ao
enfraquecimento e divisdo da
@rea economica;

Deigual modo, é natural que o mercado financeiro reaja
mal ao enfraquecimento e divisao da area econdémica,
especialmente nocontextode umaeleicdoquenéotratou
de economia e de um governo que comega, inclusive
antes da posse, tirando férias da responsabilidade
fiscal. Mas a conclusdo da costura politica acima
descrita devera repercutir muito bem, com isso dando
inicio oficial aos trabalhos do novo governo.

Naéo sera trivial defender a formacao de uma coalizao
com o “Centrdo”, mas o pragmatismo e a empatia
serao ingredientes obrigatérios desse novo desenho.
A materializacao da coalizdo em um ministério sera a
primeira tarefa importante da nova presidéncia, e isso
parece encaminhado.
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Renda
Fixa

Crédito privado

Por Evandro Buccinie Alex Hirai

Evandro Buccini

Impacto nos spreads de crédito de longo prazo ¢ um reflexo
da expectativa de um juros elevado por mais tempo

Em novembro, o fundo Rio Bravo Crédito Privado
demonstrou performance positiva, atingindo 103,7%

do CDI. O rendimento do més foi proporcionado

principalmente pelo carrego dos ativos na carteira.

As debéntures, em especial em CDI+, e FIDCs tiveram
participacao fundamental para a performance do fundo
no periodo.

Novembro 22 Performance Breakdown por classe de ativo (%)

0,233 -0,032 0,848
[
0,085 0,037 0,0016
0,075 ‘ ! I ‘ I
0,464 ‘
CDI+ FIDCs LFTs LFs %CDI Overnight Custos Total

Todos os setores apresentaram contribuicoes positivas
para o fundo. Os segmentos de Energia Elétrica,
Quimica, Diversificado e Saneamento foram os grandes
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destaques. O fundo encerrou novembro com 53% de seu
PL em debéntures, sendo eles 97% indexados pelo CDI+
e 3% pelo %CDI.
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Novembro/22 Performance Breakdown por setor (%)
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Ao longo do més, houve retomada das emissoes. Com
isso, participamos de oito roadshows de emissoes
primarias de debéntures, FIDCs e LFs, com apenas uma
delas entrando na nossa carteira: LF ABC. As demais
ainda estao no processo de avalicao.

O Banco ABC Brasil é especializado na concessao de
crédito e servicos para empresas de médio a grande
porte. O principal negécio é a intermediacdo financeira
em operacdes que envolvam financiamento corporativo.
O banco vem expandindo a atuacdo, principalmente
dos segmentos de Corporate e Middle, atingindo uma
carteira de crédito de R$ 39.973 milhées no 2T22, com
baixa concentracao setorial e baixo risco. O Banco ABC
possuirating AAA, segundo as agéncias S&P e Fitch.

novembro 22
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No mercado primario de crédito privado, observou-
se em outubro/22 um volume de R$ 21,3 bi emissao
de debéntures, montante inferior aos R$ 24,0 bi de
setembro/22, de acordo com dados disponibilizados pela
ANBIMA. O indexador DI + spread continua a ser o mais
relevante entre os indicadores, representando 83% do
volume de debéntures emitidas de janeiro a outubro em
2022. Os principais destinos do recurso captado foram
para Capital de Giro e Refinanciamento de Passivo.
Afora isso, os fundos de investimento absorveram 45%
das emissoes primarias de janeiro a outubro, passando a
ser uma peca fundamental para o fomento do mercado de
crédito privado.
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Mercado Doméstico (R$ Bilhdes)
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Particpantes da Ofenrta

intermediariops e participantes ligados a oferta

65% 65%

55%
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O time de gestdo movimentou o equivalente a 1,5%
do PL no més de novembro no mercado secundario.
Aproveitamos momentos pontuais no mercado para
aumentar nossa posicdo em Valid, Trisul, SmartFit e
CSN. Ademais, o mercado secundario de debéntures

Volume e nimero de negécios (UDM)
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continua demonstrando grande volume negociado,
apresentando um montante médio mensal negociado no
acumulado de janeiro a outubro de R$ 26,3 bilhoes em
2022 versus R$ 17,4 bilhoes em 2021.
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Em menos de um més, o contrato futuro de DI de um ano
abriu aproximadamente 1,0p.p, saindo dos 12,92% (31/
out/22) para 13,92% (31/nov/22). Ao observar as curvas
de crédito publicadas pela ANBIMA, notamos que a

CDI +AAA

29/11/2022 " 18/10/2022

elevacao da expectativa de juros refletiu na elevacéo dos
spreads de créditos em toda curva, com uma inclinacao
maior nos vértices de duration mais longa. Podemos
observar esse movimento nos graficos abaixo.
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O nosso portfélio conta com mais de 30 emissores e em
diferentes setores, tornando-se uma carteira pulverizada
e com baixa concentracdo. Buscamos alocar em emissores
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de boa qualidade de crédito e lideres em seus respectivos
segmentos de atuacdo.
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Por Anita Scal e Eveline Carabeli

Uma administradora fiduciaria é pega-chave

para um investimento mais tranquilo

Ao investir em um fundo imobiliario, vocé ja pensou
em todo o trabalho que existe por tras do dia a dia da
administradora fiduciaria, que é responsavel, perante
a CVM, por zelar pelos seus recursos aplicados? Isso
porque ha toda uma miriade de transag¢des operacionais
relacionadas aos fundos imobiliarios, desde a compra
ou venda de um imével, controladoria, contabilidade e
auditoria, entrega das obrigagdes acessérias, passando
pelolaudo de avaliacao dos ativos, até o acompanhamento
de processos judiciais. Ou seja, a administradora é
responsavel por toda a anélise e seguranca dos processos
burocraticos. E aquela que garante a plena operacio do
objetivo do fundo que é definido em seu regulamento
junto a todas as regras e instrugdes de regulacao e
autorregulacio: o calculo e toda a operacionalizagdo para
o pagamento dos rendimentos mensais; a liquidez e a
liberagéo de recursos — até que o dinheiro chegue ao bolso
do investidor. Tudo isso e mais um pouco sao tarefas de
responsabilidade da administradora.

Em uma abordagem simples, a administradora fiduciaria
de um fundo imobiliario é responsavel por garantir a
aderéncia as regras e o pleno funcionamento do veiculo. O
que estamais “embaixo do iceberg” é o papel de diligénciae
defesa dos investidores que as administradoras tém.

A administradora precisa garantir que a legislacio seja
rigorosamente cumprida e que nenhum investidor seja
lesado ou tratado de forma desigual. Para isso, observa
detalhadamente as operacdes que permeiam o Fundo,
como compra e venda de iméveis feitas adequadamente,
checagemdobackgroundderecursoseparceirosenvolvidos
em operacoes imobilidrias, deliberagdes de assembleia
idoneas, lisura das operacgoes societarias que envolvam os
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ativos do fundo, diligéncia ambiental, acompanhamento
de obras, entre outros. Essa é uma forma de assegurar que
o dinheiro do investidor receba o tratamento adequado, do
comeco de sua aplicacdo ao recebimento dos rendimentos
no final do més.

Sendoumaverdadeiragestoraderiscos, muitos dilemas se
interpdem narotina de uma administradora. Sabemos que
algumas instrucdes e normativas acabam sendo um pouco
subjetivas, principalmente pelo fato de que esse mercado
é relativamente novo e que muitos pontos precisam ser
lapidados e mais bem desenhados para o produto. E
sempre preciso colocar a “biissola” do investidor sobre a
mesa na hora de tomar a decis@o: uma administradora
nada mais é do que a representante dos cotistas, um
agente que tem a fidacia (confianga) do investidor para
tomar sempre a melhor decisao possivel. Por isso, um dos
requisitos para ser uma administradora é a idoneidade.
Porserumtrabalhode “bastidores”, muitas vezes
os investidores nao conseguem ver e ter dimensao do
trabalho envolvido, das complexidades vividas. Uma
administradora fiduciaria é uma grande solucionadora
de problemas, sempre pensando em como garantir que os
processos sejam cumpridos dentro dos prazos impostos
e da melhor forma possivel, com transparéncia, foco,
troca de experiéncia e a constante observancia as regras e
mudancasdomercado, bemcomocomtrabalhoativofrente
aos reguladores, autorreguladores e agentes de mercado
para melhora do arcabouco juridico e regulamentar. Esse
é um dos motivos pelos quais, além de ter o critério de um
bom gestor para os fundos, a administradora é peca-chave
para um investimento mais tranquilo, seja no curto ou
longo prazos.
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Performance do
Rio Bravo Sistematico

O fundo encerrou o més de novembro com uma
performance positiva de 1.17% contra 1.02% do CDI.
Os principais destaques positivos em nossa carteira
foram as estratégias de acoes long-short de Valor e
Proprietarios, que contribuiram positivamente para
o fundo. J4 as estratégias de Momentum e Qualidade
contribuiram negativamente.

No més em que o Ibovespa registrou queda de

aproximadamente -3%, tivemos a maior parte da
performance atribuida a parcela short do portfélio.

10 carta estratégias

Do ponto de vista setorial, os segmentos de Consumo
Ciclico e Satide foram os que mais agregaram para o
fundo, em grande parte pela exposicao liquida negativa
que carregamos em ambos os setores em novembro.

Ao longo do més, os modelos que ajudam a regular a
exposicdo do fundo, influenciados pelas condigoes
mais turbulentas do mercado local, apontaram para
maior reducdo na exposicdo bruta de 95% para,
aproximadamente, 80%; e de 18% para algo em torno
de 5% para a exposicao liquida.




Renda

Variavel

Evandro Buccini

Por Evandro Buccinie Francesco Lupo Pasino

Resultados 3722

A terceiratemporada deresultados de 2022 chegou ao fim.

Considerandoumaamostrade75empresasdoIbovespa,
cerca de 46% dessas companhias reportaram receita
liquida acima do esperado. Ainda que os resultados
possam ser vistos como positivos, refletindo, sobretudo,
a situacdo macroecondmica, a volatilidade na bolsa, que
ficou abaixo da média durante as elei¢des, subiu muito
com as noticias das primeiras sinalizagcoes do governo
eleito. Diversos sdo os fatores responsaveis pela queda
de -3,8% do Ibovespa em novembro. E o principal foi a
divulgacao do plano de aumento de gastos do governo
eleito, surpreendendo no contetdo e na forma.

No campo macroeconémico, o terceiro trimestre foi
marcado especialmente pelos efeitos de cortes de
impostos na inflagdo, que provocaram trés meses
seguidos de variagdo negativa nos precos. Apesar
da queda, as medidas continuaram apontando para
pressoes inflacionarias relevantes e fizeram com que
0 Banco Central encerrasse o seu aperto monetario
somente em setembro. Influenciada, também, pelos
fortes dados do mercado de trabalho, a inflagdo de
servicos seguiu elevada, bem como os nicleos.

Na seara da atividade econ6émica, ainda vimos dados
resilientes no setor de varejo e servicos. A expectativa é
de que os mercados de crédito e de trabalho ainda deem
félego para a economia no terceiro trimestre. Os efeitos
defasados da politica monetéaria, entretanto, devem
fazer com que esse crescimento desacelere, mesmo que
de forma gradual.
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Enfase na temporada de resultados

Assim, tomando como referéncia 75 empresas do
indice Ibovespa (excluindo Vale e Petrobras), a receita
liquida cresceu 12% na comparacido anual; e 43% das
companhias avaliadas superaram as expectativas.
Apesar de um crescimento consistente da receita, os
custos e as despesas seguiram pressionando o resultado
operacional, com o Ebitda recuando 11% e a Margem
Ebitda caindo para 17,5% (-4 p.p. na compara¢do com o
3T21).

Ja o lucro liquido cedeu -32% a.a com a margem,
recuando de 9% para 5,2%, mas o ponto positivo foi
que 49% das empresas surpreenderam positivamente
os analistas. A queda no lucro pode ser explicada pelo
aumento da alavancagem das empresas, que, devido ao
cenario macroecondmico, optaram por captar recursos
através de emissao de novas dividas emvez do follow-on.
Com isso, adividaliquida das empresas teve incremento
de 16% na comparacao trimestral e 31% na comparagao
anual, puxando o indicador divida liquida/Ebitdaa1,11x.
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Divida Liquida/Ebtida
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Destaques dos setores e empresas

Satide: Oncoclinicas (ONCO3) apresentou resultados
positivos no 3T22. A receita aumentou 29% no trimestre
devido impulsionada por diversos fatores, com destaque
a aquisicao da Unity; aumento organico de volumes em
10,5% t/t; e aumento organico de 2% t/t no ticket médio.
A margem EBITDA ajustada expandiu para 18,3% (+ 1
p.p. na comparacao com o 3T21), resultado de condicoes
favoraveis de compras com fornecedores e maturacao
de centros de combate ao cancer. Outro ponto positivo: a
Oncoclinicas conseguiu a diluir as despesas mesmo em
um trimestre marcado das aquisigdes. J& o lucro liquido
ainda sofre com alta alavancagem financeira, embora
seja compensado pela redu¢io nos impostos.

Logistica: A Hidrovias (HBSA3) apresentou resultado
misto com a receita liquida ligeiramente menor do que
o esperado. Mais precisamente, a receita operacional
liquida estabelecida totalizou R$ 501 milhoes (+48% na
comparagdo com o 3T21), impulsionada pelos volumes
consolidados que cresceram 54% a.a, para 4,8 milhoes de
toneladas, refletindo forte desempenho nos corredores
Norte e Sul (+101% a.a e +31% a.a, respectivamente),
enquanto os volumes da navegacdo costeira ficaram
estaveis. Jao EBITDA ajustado (com JVs e efeitos ex-nao
recorrentes) foi de R$ 222 milhoes, com margem de 44%
(vs. 53% no 3T21 e +400bps acima das expectativas do
mercado). Por fim, olucro liquido totalizou R$ 93 milhoes
(vs. -R$ 67 milhoes no 3T21), estimulado por melhores
resultados financeiros.

Financeiro: (ITUB4) O Italt reportou desempenho
positivo neste trimestre com o lucro liquido recorrente
que atingiu R$ 8,1 bilhoes (21% ROE), alta de 5% t/t e
19% a.a. O guidance para 2022 também foi reiterado
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sem nenhuma alteracdo. A inadimpléncia aumentou,
mas em linha com o esperado e ja dando sinais de
estabilizag@o. Apos resultados decepcionantes dos pares
privados, Bradesco e Santander, os investidores estavam
preocupados com uma possivel oscilacdo no Itat. No
entanto, o resultado apresentado foi consistente e em
linha com as expectativas do mercado. Os bons niimeros
se beneficiaram do recente crescimento da sua carteira
de crédito, +15,5% a.a, bem como de uma gestao da
inadimpléncia, que aumentou para 2,8% (relativamente
estavel). Por fim, o crescimento do crédito continuou
beneficiando a sua margem financeira bruta (NII), que
atingiu R$ 23,9 bilhdes no 3T22 (aumento de 22% a.a.).

Energia: Na Neoenergia (NEOE3), mesmo com oS
volumes faturados em queda (1,2% a.a devido ao
crescimento da geragdo distribuida), temperaturas
mais amenas e chuvas mais fortes, a companhia mostra
nameros robustos no 3T22. O EBITDA foi de R$ 2,35
bilhdes, o que, quando ajustado por VNR (-R$ 298
milhoes) e efeitos contabeis do IFRS na transmissao
(+R$ 130 milhoes), totalizaria R$ 2,52 bilhdes, 5%
acima das expectativas do mercado e 17 % a.a. O
resultado é reflexo dos bons nGmeros operacionais
do brago de distribuicdo; da entrada em operacdo dos
complexos Oitis e Luzia no trimestre; e do desempenho
consistente da Termope. Vale destacar, também,
que quatro das cinco redes reduziram as perdas de
energia na comparagdo trimestral. Apds resultados
financeiros e um ganho fiscal de R$ 678 milhoes devido
aincorporacdo da usina Bahia PCH III pela CEB, o lucro
liquido ajustado chegoua R$ 1,55 bilhao.
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Renda Fixa Renda
Vanriavel
Rio Bravo Crédito Rio Bravo Liquidez Rio Bravo
Privado FIRF DI FI Referenciado Fundamental FIA
novembro 22 1,06 0,97 _ -
outubro 22 1,11 1,01 _ -
setembro 22 1,23 1,02 _ -
margo 22 1,03 0,88 _ -
fevereiro 22 0,87 0,80 _ -
janeiro 22 0,77 0,73 _
dezembro 21 0,82 0,72 _-
novembro 21 0,67 0,58 _-
outubro 21 0,56 0,46 _-
Ano 12,20 10,64 _
12 meses 13,12 11,43 _ -
24 meses 18,87 15,58 _-
Desde o inicio 257,17 243,18 _
P(II;,;;S)I 372.104,430 6.244,051 2.888,84 -
Data de inicio 14/08/2008 27/12/2007 _
Admin?;?::ggs 0,39% 0,25% 0.5% até 20M, -
(@) +de20M
Taxa de o
Performance - - 20% flfo({ilf ;‘:C?dw -
(a.a.)

novembro 22 investir é evoluir. carta estratégias 13



IRRERRRRRRRRRRR R )

BRAVO

Paulo Bilyk

Chief Executive Officer
Chief Investment Officer
paulo.bilyk@riobravo.com.br

Gustavo Franco

Senior Advisor
gustavo.franco@riobravo.com.br
Evandro Buccini

Diretor de Renda Fixa e Multimercado
evandro.buccini@riobravo.com.br

comenrcial

comercial@riobravo.com. br

Daniel Sandoval

Diretor Comercial
11 3509-6689

daniel.sandoval@riobravo.com. br

Fabiana Nani

Gerente Comercial
11 3509-6616
fabiana.nani@riobravo.com. br

relag8o com
investidores

11 3509-6657
ri@riobravo.com. br

ouvidoria
0800 722 9910
ouvidoria@riobravo.com. br

Anita Scal
Diretora de Investimentos Imobiliarios
anita.spichler@riobravo.com.br

Vanessa Faleiros

Chief Operating Officer
Diretora Juridico e Compliance
vanessa.faleiros@riobravo.com. br

Vanessa Valente

Gerente Comercial
11 3509-6615
vanessa.valente@riobravo.com. br

Analista Comercial
11 3509-6687
ligia.pereira@riobravo.com.br

Principles for
H Responsible
] Investment

Este material foi elaborado pela Rio Bravo e nao deve ser considerado um relatério de analise para fins. Este material tem carater meramente informativo, ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo
material promocional, solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendagao de qualquer ativo financeiro, investimento, sugestao e alocacéo ou adogdo de estratégias por parte dos destinatarios. Os prazos,
taxas e condi¢oes aqui contidos sdo meramente indicativos. As informagées contidas nesse material foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes ptblicas consideradas
confiaveis. A Rio Bravo nao da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas informagées. Este relatério também nao tem a intengéo
de ser uma relagao completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os ativos, operagoes, fundos e/ou instrumentos financeiros discutidos nesse material podem nao ser adequados
para todos os investidores. Este material nao leva em consideragao os objetivos de investimento, situagao financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter orientagio
financeira independente, com base em caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisao de investimento. Caso os ativos, operagoes, fundos e/ou instrumentos financeiros sejam expresso em uma moeda que
nao a do investidor, qualquer altera¢ao na taxa de cambio pode impactar adversamente o preco, valor ou rentabilidade. A Rio Bravo nao se responsabiliza por decisoes de investimentos que venham a ser tomadas
com base nas informagées divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagio deste material ou seu contetido. Este material é
destinado a circulagao exclusiva para a rede de relacionamentos da Rio Bravo, podendo ser divulgado também em seu site. Fica proibida a reprodugao ou redistribui¢ao para qualquer pessoa, no todo ou em parte,
qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento expresso da Rio Bravo. Para maiores informagoes sobre os produtos, tabelas de custos operacionais, acesse www.riobravo.com.br. LEIA O MATERIAL
ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO FGC.
ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. PARA AVALIAQAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE)
MESES. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S
RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. A RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL
PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. DESCRIQAO DO TIPO
ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. ESTA INSTITUIGAO E ADERANTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS. Para
informacgoes, ligue para +55 11 3509-6600. Para reclamacgoes, utilize o SAC/Ouvidoria: 0800-722-9910.
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imobiliarios
A Rio Bravo é pioneira em Fundos de Investimento

Imobiliario no Brasil e um dos principais players, atuando
em estruturacao, administracio e gestao deste produto.

Escritérios

E "" | RCRBI11 - Rio Bravo Renda Corporativa
Fundo
localizagdo premium com presenga nos principais

imobilidrio de lajes corporativas de

eixos corporativos de Sdo Paulo.

)_ Educacional
é RBEDI11 - Rio Bravo Renda Educacional

Investimento em  imédveis com  operagoes
educacionais, contratos atipicos com instituicoes de

ensino de bom risco de crédito.

Varejo
[" lé l RBVAI11 - Rio Bravo Renda Varejo

O primeiro fundo imobilidrio do pais com foco em
varejo de rua. Mais de 70 iméveis, diversificagéo e
locatarios de bom risco de crédito.

Fundo de Fundos

RBFF11- Rio Bravo Fundo de Fundos

fundo de fundos com DNA
fundamentalista focado em geragéo de renda.

imobilidrios

ﬂ&\ Logistico
00 SDIL11- SDI Rio Bravo Renda Logistica
Fundo imobilidrio logistico com presenca nas

principais regides metropolitanas do pais e
estratégia last mile com localizagbes de até 30 km
das capitais.
Residencial

''"  RBRSI11-RioBravo Renda Residencial
Investimentos para renda em ativos residenciais
de excelente localizacgdo.

Q

Rio Bravo Desenvolvimento Residencial

Fundo com prazo determinado para ganho de capital com a
participacdo no ciclo de incorporagdo, construgdo e venda de
residencias verticalizados em Sdo Paulo.

renda variavel

Com histérico de quase 17 anos, a area de renda variavel
da Rio Bravo é pautada na analise fundamentalista
voltada para o longo prazo. Temos histérico comprovado
de retorno no longo-prazo, em linha com nosso filosofia de
investimento.

Rio Bravo Fundamental FIA
Fundo de agées long-only iniciado em 2004, possui um dos
melhores historicos de fundos de agoes do mercado brasileiro.

Mmultimercados

A RioBravotem umdos fundos quantitativos maislongevos
do mercado brasileiro, com inicio em 2015, e atua com
modelos estatisticos e tecnologia para decidir os melhores
instrumentos e para gerenciar o risco.

Rio Bravo Sistematico FIC FIM
Um dos primeiros fundos quantitativos do pais, usa
inteligénciaartificial parabasearasdecisées de investimento.

Rio Bravo Valor Imobiliario FIM

Fundo que busca oportunidades de alocagdo no mercado
imobiliario, aproveitando o momento de baixa de mercado
para comprar fundos a pregos baixos e gerar ganho de capital
com reinvestimento automdtico de dividendos.



henda fixa e crédito

A area de Renda Fixa da Rio Bravo atua desde 2007 e é
formada por profissionais com experiéncia em gestao de
fundos de renda fixa e atuagao no mercado de capitais.

Rio Bravo Crédito Privado FI RF
Investimentos em ativos de renda fixa de
baixo risco de crédito.

Fundos imobiliarios de crédito
4 FIIs com estratégias e maturacoes diferentes.
Portfélio amplo com operacgoes high grade e high yield .

Infraestrutura

RBIF11- Rio Bravo ESG IS Fi-Infra

Fundo de renda fixa listado que investe em uma carteira
diversificada de debéntures incentivadas indexadas a
inflagao, selecionadas a partir de um processo ESG, com
distribuigdo de rendimentos isentos aos cotistas.

mm mm

_|_
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R$12,9

Total Sob Gestao e Administragao
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Rio Bravo InvStimentos I nve St I m e nto
e ans e o 2 tem poden.
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