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Renda Fixa e Crédito

Historico dos Fundos
Ativos de alta qualidade de crédito (High Grade).

Q RIO BRAVO

Inicio do Encerramento Encerramento Alteracéo de

Fundo da 12 emisséo da 2% emissao ticker do Fundo

RBIV11 de cotas de cotas para RBHG11

(R$102,4 mi) (R$ 59,7 mi)
Set 20 Dez 20 Jul 21 Mar 22
Encerramento Encerramento Encerramento

Inicio do da 12 emissdo da 22 emissdo da 32 emissio
Fundo de cotas de cotas de cotas
RBHY11 (R$ 60 mi) (R$ 100 mi) (RS 31 mi)

Ativos com risco de crédito consideravel (High Yield).

Webcast Resultados Investir é evoluir. 1T



Q RIO BRAVO

Rio Bravo Crédito
Imobiliario High Grade
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Renda Fixa e Crédito

Performance Historica

e RBHG Mercado + DividendoS e RBHG Patrimonial + Dividendos

Q RIO BRAVO

CDI Acumulado IFIX Acumulado
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'Para efeitos comparativos ao Retorno Ajustado reduzimos a taxa do CDI em 15%, pois as operacgées de CRIs sdo isentas de IR. Ao fazer esta reducéo,
pode-se visualizar mais claramente o spread referente ao CDI, de modo a tornar possivel a comparagéo na 6tica do investidor.
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Renda Fixa e Crédito

Distribuicao e Dividend Yield

mmmm Rendimentos RBHG11 (R$/cota)
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Renda Fixa e Crédito /\W)
O RIO BRAVO
Breakdown Resultados (@
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R$0,77/cota R%$0,37/cota

Receitas Recorrentes Receitas Nao Recorrentes
Média LTM Média LTM

0,04
0,03

©
)
O 0,01 0,05
g 0,01
B 081 0,03
0,03 '
(0,06)
abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23
m Receitas Recorrentes m Receitas Nao Recorrentes m Renda Fixa m Total de Despesas (Recorrentes + N Recorrentes)
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Renda Fixa e Crédito [z]

Guidance

Com o objetivo de dar transparéncia a estratégia de distribuicdo de rendimentos, fornecemos um Guidance para o primeiro semestre.
No cenario mais provavel, a média de dividendo é de R$1,00/cota por més com banda estimada entre R$ 0,95/cota (Banda Inferior) e R$

Q RIO BRAVO

1,05 (Banda Superior).
1,1
1,05 1,05
................................................................................................................. 1,05
1,0
0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
e Guidance (jan/23) s s ee0e Banda Superior e e 0e0ee BandaInferior ° Realizado

Este estudo é uma projec¢édo na presente data. A rentabilidade passada nédo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com garantia do Administrador,
do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Leia o Regulamento e o Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco.
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Renda Fixa e Crédito

Trimestre vs. Trimestre

m Dividend Yield no Més (Cota Mercado) mmmm Dividend Yield no Més (Cota Patrimonial) Média DY 2021 (Cota Mercado) Média DY 2022 (Cota Mercado)
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Renda Fixa e Crédito

Peer Group

O time de Gestéo do Fundo, com o intuito de analisar os pares de mercado, elaborou uma comparacao entre os principais fundos do
mercado que possuem a mesma politica de investimento do RBHG11. Como premissa, utilizamos apenas a distribuicao de rendimentos
realizada nos ultimos 12 meses (margo/22 até fevereiro/23), e, conforme previsto no quadro abaixo, continuamos no 2° lugar (total
de 10 fundos).

Q RIO BRAVO

Vale ressaltar que utilizamos as informac8es com um més de defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam a sua distribuicéo
em datas diferentes do RBHG11.

No més de marco/23, atualizamos a composicdo dos nossos pares com objetivo de manter a comparag¢ado competitiva e

desafiadora entre os primeiros lugares, em prol dos melhores interesses dos nossos investidores. Assim, retiramos 2 fundos
(BARI11 e BTCI11).

Total Média mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 ju-22 ago-22 set-22 out22 nov-22 dez22 jan-23 fev-23

OUJP11 1° Peer 15,40 1,28 1,28 1,30 1,40 1,47 1,35 1,25 1,20 1,20 1,20 1,25 1,25 1,25
RBHG11 RBHG11 14,10 1,18 1,10 1,15 1,30 1,46 1,30 1,23 1,20 1,15 1,08 1,08 1,00 1,05
PLCR11 2° Peer 13,00 1,08 1,05 1,10 1,15 1,17 1,19 1,19 1,05 1,10 1,00 1,00 1,00 1,00
MGCR11 3° Peer 12,90 1,08 1,00 1,15 1,15 1,25 1,35 1,35 1,15 1,00 0,90 0,88 0,86 0,86
VRTA11l 4° Peer 12,76 1,06 1,15 1,20 1,25 121 1,10 1,10 1,00 1,00 0,90 0,90 1,00 0,95
MCCI11 5° Peer 12,75 1,06 1,00 1,00 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,15 0,95 0,95
CVBI11 6° Peer 12,43 1,04 1,12 1,50 1,50 1,30 1,00 0,74 0,66 0,66 0,75 1,10 1,10 1,00
HSAF11 7° Peer 12,00 1,00 1,15 1,15 1,25 1,25 1,00 1,00 1,00 1,00 0,60 0,80 0,90 0,90
RBRR11 8° Peer 11,87 0,99 1,20 1,20 1,20 1,27 1,10 1,00 0,70 0,70 0,70 0,90 0,95 0,95
XPCl11 9° Peer 11,39 0,95 1,13 1,18 1,22 1,05 1,02 0,96 0,88 0,67 0,60 0,72 0,96 1,00

Fonte: Bloomberg

Webcast Resultados Investir é evoluir. 1T



Renda Fixa e Crédito ~
Total Return (Q RIO BRAVO

Variacado da Cota de Mercado + Dividendos Distribuidos
Utilizamos as informagdes com um més de defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam a sua distribuicdo em datas diferentes do RBHG11.
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Renda Fixa e Crédito

. ©) RIO BRAVO
Liquidez ©

mmmm Volume Diario - Média Mével de 21 dias
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Renda Fixa e Crédito

Portfdlio do Fundo

Varejo

Loteamento

Industrial
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13 Webcast Resultados

50% < LTV < 75%
25% < LTV < 50%
N/A

LTV < 25%

LTV > 75%
Cotas de Flls
Caixa Liquido

High Grade
High Yield
Middle Risk
Home Equity
Cotas de Flis
Caixa Liquido

/nvestir é evoluir.

Q RIO BRAVO
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Setor
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I 9,5%
I 7,2%
—— 6,9%
I 6,4%

e 4,1%

I 2,2%

P 2,0%

e 1,3%

e 1,2%

. 2,5%

I 0,5%

Loan to Value

I, 38,5
., 28,9%
. 14.8%

e 12,0%

mm 2,7%

m 2,5%

1 0,5%
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Rio Bravo Creédito
Imobiliario High Yield

14 Webcast Resultados

/nvestir é evoluir.

Q RIO BRAVO




Renda Fixa e Crédito

Performance Historica

40% e RBHY Patrimonial + Dividendos e RBHY Mercado + Dividendos
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Q RIO BRAVO

CDI Acumulado

38,40%
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21,28%

-1,81%

jun-22 ago-22 out-22 dez-22 fev-23

'Para efeitos comparativos ao Retorno Ajustado reduzimos a taxa do CDI em 15%, pois as operagdes de CRIs sédo isentas de IR. Ao fazer esta reducéo,
pode-se visualizar mais claramente o spread referente ao CDI, de modo a tornar possivel a comparacéo na 6tica do investidor.
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Renda Fixa e Crédito

~
Distribuicao e Dividend Yield (JRIOBRAVO
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Renda Fixa e Crédito [z]

©) RIO BRAVO
Breakdown Resultados (@

R$0,98/cota R$0,37/cota

Receitas Recorrentes Receitas Nao Recorrentes
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Renda Fixa e Crédito [z]

Guidance

Com o objetivo de dar transparéncia a estratégia de distribuicdo de rendimentos, fornecemos um Guidarice para o primeiro semestre
de 2023. No cenario mais provavel, a média de dividendo é de R$1,20/cota por més com banda estimada entre R$ 1,10/cota (Banda
Inferior) e R$ 1,30 (Banda Superior).

Q RIO BRAVO

14
8.8 6000000600000 0600000000000006000000600000000000000000000000000000000s000000s0s0cscsosscsscscsscsscscsccscsccccccs [MUNCI)
1,20 1,20 1,20
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0,6
0,4
0,2
jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
e Guidance (jan/23) «ese0e Banda Superior «ee00e Banda Inferior e Realizado

Este estudo é uma projegéo na presente data. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“‘FGC”). Leia o Regulamento e o Prospecto antes de investir, em especial a se¢éo fatores de risco.
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Renda Fixa e Crédito

Trimestre vs. Trimestre

mssmmm Dividend Yield no Més (Cota Mercado) s Dividend Yield no Més (Cota Patrimonial) e «= «= Média DY 2021 (Cota Mercado) - «= = Média DY 2022 (Cota Mercado)

Q RIO BRAVO

Média DY 2022 (Cota Patrimonial) Média DY 2023 (Cota Patrimonial)
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Renda Fixa e Crédito

Peer Group

O time de Gestéo do Fundo, com o intuito de analisar os pares de mercado, elaborou uma comparacao entre os principais fundos do
mercado que possuem a mesma politica de investimento do RBHY11. Como premissa, utilizamos apenas a distribuicdo de rendimentos
realizada nos ultimos 12 meses (marcgo/22 até fevereiro/23), e, conforme quadro abaixo, ficamos no 3° lugar (total de 9 fundos).

Q RIO BRAVO

Vale ressaltar que utilizamos as informac8es com um més de defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam a sua distribuic&o
em datas diferentes do RBHY11.

No més de marco/23, atualizamos a composicdo dos nossos pares com objetivo de manter a comparag¢ado competitiva e
desafiadora entre os primeiros lugares, em prol dos melhores interesses dos nossos investidores. Assim, retiramos 2 fundos
(KNHY11 e RECR11) e incluimos 1 novo fundo (JPPA11).

m Total Média mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 ju-22  ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23

JPPA11 1° Peer 19,83 1,65 155 1,80 2,00 2,40 1,77 1,65 155 1,50 1,40 1,41 1,40 1,40
RZAK11 2° Peer 17,76 1,48 1,20 1,80 1,80 1,65 1,50 1,66 1,45 1,40 1,50 1,40 1,20 1,20
RBHY11 RBHY11 15,80 1,32 1,30 1,30 1,45 1,54 1,45 1,38 1,32 1,26 1,20 1,20 1,20 1,20
NCHB11 3° Peer 15,16 1,26 1,40 1,47 154 1,47 1,31 1,35 1,30 1,25 1,00 1,05 1,00 1,02
GCRI11 4° Peer 14,91 1,24 1,48 1,51 1,55 1,35 1,25 1,17 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10
RBRY11 5° Peer 14,21 1,18 1,30 1,25 1,25 1,41 1,35 1,20 1,00 1,00 1,00 1,10 1,15 1,20
FLCR11 6° Peer 14,08 1,17 1,34 1,60 1,75 1,69 1,15 1,00 0,75 0,75 0,90 0,90 1,10 1,15
AFHI11 7° Peer 13,97 1,16 1,35 1,35 1,40 1,40 1,30 1,15 1,00 0,95 0,96 1,00 1,05 1,06
HABT11 8° Peer 13,85 1,15 1,20 1,25 1,40 1,30 1,30 1,03 1,00 0,90 0,92 1,17 1,18 1,20
DEVA11l 9° Peer 13,03 1,09 1,31 1,40 1,60 1,41 1,25 1,00 0,55 0,56 0,90 1,05 1,10 0,90

Fonte: Bloomberg
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Renda Fixa e Crédito ~
Total Return (Q RIO BRAVO

Variagao da Cota de Mercado + Dividendos Distribuidos

Utilizamos as informagdes com um més de defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam a sua distribuicdo em datas diferentes do RBHY11.
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Renda Fixa e Crédito

. ©) RIO BRAVO
Liquidez ©

Valor da Cota - Mercado Valor da Cota - Patrimonial

mmmm Volume Diéario - Média Moével de 21 dias
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Renda Fixa e Crédito

. ©) RIO BRAVO
Portfdlio do Fundo ©
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Perguntas e

7 Respostas

Seu
Investimento
tem poder.

Q RIO BRAVO

ri@riobravo.com.br
+55 11 3509 6600
www.riobravo.com.br/whatsapp
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